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Mas sombras
que luces
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El aiio 2002 ha finalizado sin que
la economia espafiola haya
conseguido superar la fase de
desaceleracién iniciada a mediados
de 2000; una desaceleraciéon que
también se observa en el mercado
de trabajo donde el ritmo de
creacién de empleo se debilita y la
tasa de paro aumenta. La inflacidn,
por su parte, volvio a ser el peor
dato econémico del afio. Estos y
otros datos son analizados en el
presente informe de coyuntura
econdmica.

I cuarto trimestre de 2002 cie-

rra un afio en el que la reali-

dad de los acontecimientos

politicos y econémicos inter-
nacionales ha truncado toda esperanza
de recuperacién econdémica; una recu-
peracién que puede retrasarse si per-
dura el panorama de inestabilidad e
incertidumbre con el que se inici6 el
afio 2003 y que, en buena medida,
dependera de la reaccion de la econo-
mia estadounidense ante el desenlace
final de los acontecimientos.

PANORAMA POR ZONAS

La evolucion de las economias esta-
dounidense, japonesa, de la zona euro
y espafiola son objeto de valoracién en
este apartado.

Estados Unidos
De momento, los datos referidos a la
situacion econdémica de Estados Uni-
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dos en el cuarto trimestre de 2002
muestran una economia claramente
condicionada por la incertidumbre
existente en torno a la crisis en Oriente
Medio (tabla I). Las cifras de actividad
y produccidn, por ejemplo, moderan el
elevado ritmo de crecimiento que pre-
sentaban en el tercer trimestre (2,9%,
frente al 3,3% del tercer trimestre) v,
aunque entre los componentes del gas-
to se observan comportamientos posi-
tivos esperanzadores (como el aumen-
to de la produccién industrial o el
crecimiento de la inversién en capital
fijo), también persisten datos negati-
vos desalentadores, como el nuevo
crecimiento del déficit exterior o la
debilidad del consumo interno. Tam-
poco los datos relativos al mercado
laboral estadounidense muestran un
panorama optimista. Mientras que la
tasa de paro crece una décima porcen-
tual respecto al tercer trimestre y se
sitia en el 5,9% de la poblacién activa,
continda el ritmo, aunque mas mode-
rado, de destruccién de empleo (-0,3%
de variacién interanual en el cuarto tri-
mestre).

Japon

En Japén, y pese a que las elevadas
tasas de crecimiento logradas en el ter-
cer y cuarto trimestre del afio 2002
(1,7 y 2,6% de crecimiento interanual,
respectivamente) consiguen compen-
sar las negativas del primer semestre y
cerrar el aflo con un crecimiento posi-
tivo del 0,3%, los indicadores econo-
micos tampoco muestran signos claros
de recuperacion.

Zona euro

Como era de esperar, la economia de la
zona euro también se ha visto afectada
por la evolucién del contexto internacio-
nal (fig. 1). Factores como la elevacién
del precio del petrdleo, la falta de con-
fianza de los consumidores o la aprecia-
cion del euro (todos ellos provocados
por la incertidumbre ante el previsible
conflicto bélico entre Estados Unidos e
Irak) han influido negativamente sobre
la actividad econémica europea provo-
cando un repunte de inflacién, condicio-
nando el comportamiento del comercio
exterior o debilitando el consumo como
la inversion interna.

Espafia

Como no podia ser de otra manera, la
economia espafiola no ha podido elu-
dir el entorno internacional de incerti-
dumbre y riesgo. Los datos trimestra-
les referidos al afio 2002 muestran una
economia a la que le cuesta recuperar
el ritmo de crecimiento aunque siga
registrando tasas de crecimiento supe-
riores a las logradas por la mayoria de
las economias de su entorno mds pro-
ximo (fig. 1). Asi, mientras que en el

Fig. 1. Producto Interior Bruto. Comparacion internacional

Fuente: EUROSTAT, BEA e INE
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ultimo trimestre del afio nuestra eco-
nomia presentaba una tasa de creci-
miento interanual del 2,1% (similar a
la lograda por Reino Unido), Francia
crecia un 1,7%, Italia un 1% y las eco-
nomias alemana y holandesa lo hacian
en un 0,7 y un 0,5%, respectivamente.
La publicacién de los principales
indicadores econdémicos referidos al
ultimo trimestre del afio 2002 (repro-
ducidos de forma resumida en la tabla
II) permite analizar, con mayor detalle,
el comportamiento diferencial que ha
tenido nuestra economia en el afio
2002. Se iniciara el analisis con el
estudio de la actividad econémica.

CRECIMIENTO Y ACTIVIDAD
ECONOMICA

Segtin los datos suministrados por la
Contabilidad Nacional Trimestral
(CNTR), la tasa de crecimiento intera-
nual de la economia espafiola en el cuar-
to trimestre del afio 2002 fue del 2,1%,
tres décimas mds que en el trimestre
anterior; un dato en linea con los regis-
trados en los trimestres precedentes, que
confirma la pauta de crecimiento mode-

rado en el que, dentro de un contexto de
desaceleracion, se ha visto inmersa la
economia espafiola en el afio 2002.

El pequefio repunte que, con respecto
al tercer trimestre, se observa en los
ultimos meses del afio se debe a la
recuperacién de la demanda nacional,
cuya tasa de crecimiento interanual del
2,7% supera en 8 décimas la lograda en
el trimestre anterior; una recuperacién
que se apoya en el mayor crecimiento
interanual del consumo (2,3%, frente al
2% del tercer trimestre) y, sobre todo,
en el impulso de la formacién bruta de
capital fijo (FBCF), cuyo crecimiento
del 2,5% (9 décimas superior al alcan-
zado en el periodo anterior) es debido
al comportamiento de la inversiéon en
construccién (que continda siendo el
componente mas dindmico de la
demanda) y al de la inversién en bienes
de equipo (que, tras 6 trimestres conse-
cutivos de intensas caidas, reduce en
3,6 puntos porcentuales su tasa de
decrecimiento interanual; fig. 2).

El comportamiento expansivo de la
demanda interna en el cuarto trimestre
de 2002 es contrarrestado por una con-
tribucion de la demanda externa al cre-
cimiento del PIB mads negativa (—0,6

Tabla I. Principales indicadores econémicos: comparativa internacional

(cuarto trimestre, 2002)

IV trimestre 2002 Zona euro EE. UU. Japon
Crecimiento?® 1,3 2,9 2,6
Paro® 8,5 5,9 5,4
Inflacion 2,3 2,2 -0,5

2 Tasa de crecimiento interanual del PIB.

b Tasa de paro (porcentaje de parados sobre poblacién activa).
Fuente: elaboracion propia a partir de los datos suministrados por EUROSTAT, BEA y el Statistic

Bureau japonés.
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Fig. 2. Crecimiento del PIB por el lado de 1a demanda (2000-2002)
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2001 2002

puntos porcentuales, frente a —0,1 puntos
en el tercer trimestre). En este caso, y
dado que tanto las exportaciones como
las importaciones aceleraron el ritmo de
crecimiento positivo que iniciaron en el
tercer trimestre (1,8 puntos las exporta-

ciones y 3,2 las importaciones), el
mayor crecimiento de las dltimas expli-
ca que la aportacion de la demanda exte-
rior al crecimiento del PIB fuera negati-
va e incluso superior a la observada en el
trimestre anterior (fig. 2).

Fig. 3. Crecimiento del VAB por ramas de actividad (2000-2002)
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2002

Desde la perspectiva de la oferta,
continué la desaceleracién de la pro-
duccién de las ramas agraria y pesque-
ra, la recuperacién de la industria
(cuya produccién vuelve a crecer y
mas intensamente que en el tercer tri-
mestre: un 1,2%, frente al 0,7 del peri-
odo anterior), y el crecimiento estable
de los servicios (fig. 3). Ademads, el
cuarto trimestre del afio redujo en 8
décimas el ritmo de crecimiento que el
trimestre anterior habfa impuesto a la
construccion (del 5,6% de crecimiento
interanual en el tercer trimestre, al 4,8
en el tltimo trimestre del afio).

Valoracién anual

La publicacion de los datos referidos
al cuarto trimestre proporciona una
primera estimacién del comportamien-
to global de la actividad econémica
espafiola para el conjunto del afio
2002. Segtn dicha estimacién, el PIB
espaiiol creci6 en el afio 2002 un 2%,
7 décimas menos que en 2001 (tabla
II). Este dato confirma que la econo-
mia espafiola sigue inmersa en la etapa
de desaceleracién que se iniciara a
mediados del afio 2000; desacelera-
cion que, en el afio objeto de andlisis
presenta un perfil mas suave (fig. 1),

18 FARMACIA PROFESIONAL

VOL 17 NUM 4 ABRIL 2003




COYUNTURA ECONOMICA 2002

Tabla II. Cuadro macroeconémico de la economia espafola (cuarto trimestre, 2002)

Principales indicadores de la economia espaiiola

Fecha de actualizacion: 18 de marzo de 2003

Indicador Fuente Periodo Dato % variacion % variacion
periodo anterior interanual
PRODUCCION Y DEMANDA
Gasto en consumo final CNTE 4T-02 107.946' 1,0 2,3
Consumo final de los hogares CNTE 4T-02 81.630' 1,0 1,8
Consumo final de las administraciones CNTE 4T-02 25.366' 1,2 4,0
Formacion bruta de capital fijo CNTE 4T1-02 34.270! -0,6 2,5
Bienes de equipo CNTE 4T-02 9.659! -3,0 -0,8
Construccién CNTE 4T-02 19.321! 0,5 4.6
Variacién de existencias CNTE 4T-02 1.012! - 0,3
Demanda interna CNTE 4T-02 143.228' - 2,7
Exportaciones de bienes y servicios CNTE 4T-02 44.041" N 6,0
Importaciones de bienes y servicios CNTE 4T-02 47.843! 4.0 7.4
PIB a precios de mercado CNTE 4T-02 139.426' 0,3 2,1
PRECIOS
IPC INE Dic-02 105,5 0,3 4,0
Inflacién subyacente INE Dic-02 105,7 0,2 3,5
Inflacién armonizada INE Dic-02 119,0 0,3 4,0
Inflacién UE INE Dic-02 112,0 4,8 2,2
SECTOR EXTERIOR
Saldo balanza de bienes BE Dic-02 —4.4912 —3.7552 —34.959>
Saldo balanza de servicios BE Dic-02 1.2192 1.3962 26.245P
Saldo balanza de rentas BE Dic-02 —1.1052 —6962 —11.494>
Saldo balanza de transferencias BE Dic-02 v1692 1372 2.435P
Saldo balanza por cuenta corriente BE Dic-02 —4.5452 -3.1932 -17.771°
MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa EPA 4T-02 18.495,43 0,17 2,68
Poblacién ocupada EPA 4T-02 16.377,33 0,12 1,59
Ocupados CNTE 4T-02 16.367,63 0,25 1,04
Contratos registrados MTAASS Dic-02 958.337° -18,92 -0,12
Parados EPA 4T-02 2.118,23 0,57 11,97
Tasa de paro EPA 4T-02 11,45 0,35 9,05
Paro registrado MTAASS Dic-02 1.688.068* 0,60 7,19

""millones de euros. Precios constantes de 1995.
2 millones de euros.

3 miles de personas.

4 personas.

5 contratos.

2 saldo del mismo mes en el afio anterior.

b saldo anual acumulado (enero-diciembre).

Fuente: elaboracion propia a partir de las siguientes fuentes: CNTE (Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia); IPC (indice de Precios de
Consumo); BE (Banco de Espana); EPA (Encuesta de Poblacion Activa) y MTAASS (Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales).

con tasas de crecimiento interanuales
muy similares en los cuatro trimestres
del afio e, incluso, con un pequefio
repunte de la actividad a finales del
mismo (tabla III).

El menor dinamismo mostrado por
la economia espafola en el afio 2002
es debido fundamentalmente a la debi-
lidad de la demanda interna (cuyo cre-
cimiento interanual del 2,3% es 0,5
puntos inferior al alcanzado en el afio
2001), si bien también debe tenerse en

cuenta el leve deterioro sufrido por la
demanda externa (que incrementa su
aportacion negativa al crecimiento del
PIB espafiol en 2 décimas, del —0,1%
en 2001, al —0,3% en 2002).

Todos los componentes de la demanda
interna, con las excepciones del consu-
mo publico y de la variacion de existen-
cias, redujeron su ritmo de crecimiento
en el afio 2002 (tabla III). Destaca el
menor crecimiento del consumo de los
hogares y de la inversién en construc-

cion y el fuerte deterioro de la inversién
en bienes de equipo (que reduce en casi
tres puntos el mal comportamiento que
este componente de la demanda ya
mostrara en el afio 2001).

También las exportaciones y las
importaciones reducen considerable-
mente su ritmo de crecimiento en el
afio 2002; si bien, pese al contexto
internacional, ambas consiguen que
sus tasas de crecimiento sigan siendo
positivas. Cabe destacar, no obstante,
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Tabla ITI. Actividad econémica espafola (afio 2002)
Tasas de variacion interanual en porcentaje
Fecha de actualizacién: 26 de febrero de 2003

Indicador 2001 2002 2002 (trimestres)
1 ]] 1] v

Gasto en consumo final 2,6 2,3 2,7 2,2 2,0 2,3
Consumo final de los hogares 2,5 1,9 2,5 1,8 1,6 1,8
Consumo final de las Administraciones Publicas 3,1 3,8 3,8 3,8 3,7 4,0
Formacion Bruta de Capital Fijo 32 1,4 0,7 1,0 1,6 2,5
Bienes de equipo -1,2 —4,1 =57 —5,4 —4.4 —0,8
Construccién 58 4,5 4,0 45 50 4.6
Variaciéon de existencias 0,0 0,1 0,3 0,0 0,0 0,3
Demanda interna 2,8 2,3 2,6 2,0 1,9 2,7
Exportaciones de bienes y servicios 34 1,4 -29 -1,6 4,2 6,0
Importaciones de bienes y servicios 3,5 22 1,1 -1,7 4,2 74
PIB a precios de mercado' 2,7 2,0 2,0 2,0 1,8 2,1
Ramas agraria y pesquera =3,1 -2,1 1,7 -0,9 -3,3 -5,7
Ramas energéticas 2,8 83 78 8,9 84 8,0
Ramas industriales 1,2 -0,5 -2,2 -1,7 0,7 1,2
Construcciéon 54 49 4,5 4.8 5,6 48
Ramas de servicios 32 2,2 2,4 2,4 1,9 2,2
Servicios de mercado 3,3 1,9 2,2 2,1 1,5 1,7
Servicios de no mercado 2,9 3,5 3,3 3,3 3,5 3,9
Impuestos netos sobre los productos 24 2,1 3,5 33 -0,3 1,8

Estadistica (INE).

I Contribucién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: elaboracion propia a partir de los datos suministrados por la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (CNTE). Instituto Nacional de

las diferentes pautas de comporta-
miento que ambas operaciones han
mostrado a lo largo del afo objeto de
andlisis. Asi, mientras que en el pri-
mer semestre tanto las exportaciones
como las importaciones muestran
tasas de crecimiento negativas, las dos
consiguen recuperarse en la segunda
mitad (excepto la exportacién de ser-
vicios), logrando que el fuerte creci-
miento del segundo semestre compen-
se el mal comportamiento de los
primeros meses del afio (tabla III).
Con todo, y dado que en el conjunto
del ejercicio las exportaciones crecen
menos que las importaciones, la
demanda exterior neta incrementa su
contribucién negativa al crecimiento
global de la economia en 2 décimas.
El andlisis global de la actividad
econdmica desde la perspectiva de la
oferta permite comprobar que todas
las ramas de actividad (excepto las
energéticas, que crecen un 8,3%, 5,5
puntos mds que en 2001) contribuyen
con su comportamiento a la desacele-
racion del crecimiento de la produc-
cion espafiola en 2002: las ramas agra-
rias y pesqueras con un crecimiento
negativo que, aunque inferior al del
afio anterior, se observa a lo largo de
todo el afio; la industria con un com-
portamiento contractivo que parece
superarse en la segunda mitad del afio

y las ramas de servicios y construc-
cién con un crecimiento menos inten-
so que el logrado en 2001 (tabla III).

SECTOR EXTERIOR

Los datos contabilizados en la balanza
de pagos de la economia espaifiola
completan la informacién ofrecida por
la CNTR sobre el comportamiento del

El menor dinamismo

de la economia espafiola
en el afio 2002 se debid
fundamentalmente
a la desaceleracion

de la demanda interna

sector exterior en el afio 2002. Segin
dichos datos, el déficit acumulado de
la balanza por cuenta corriente en el
conjunto del afio asciende a 17.771,5
millones de euros (tabla II), lo que
supone un incremento del 4,9% res-
pecto al saldo, también negativo,
registrado por esta balanza en 2001.
Dicho incremento es debido a que el
efecto negativo provocado por la dis-
minucién del saldo positivo de la
balanza de servicios y el incremento
del déficit de la balanza de rentas
supera el efecto positivo generado por
el menor déficit comercial y el mayor
superdvit de la balanza de transferen-
cias corrientes.

Como adelantaban los datos de la
CNTR, tanto las exportaciones como
las importaciones ha reducido su ritmo
de crecimiento en el afio 2002, de
manera que serd la intensidad con la
que se han producido dichas reduccio-
nes la que determinard la evolucién y el
saldo final de las balanzas de bienes y
servicios. Asi, en el caso de la balanza
de bienes, el mayor crecimiento de las
exportaciones (1%, frente al 0,6% de
crecimiento de las importaciones) expli-
carfa que el déficit comercial se reduzca
un 0,9% en el conjunto del afio.

La balanza de servicios, por su par-
te, reduce su tradicional superdvit en
27.137,9 millones de euros (un 3,3%)
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Tabla I'V. Mercado de trabajo (aiio 2002)

Tasa de variacion interanual en porcentaje

Fecha de actualizacién: 26 de febrero de 2003

Indicador 2001 2002 2002 (trimestres)
1 1l 111 v

Poblacién activa (EPA) 3,1 3,0 2,9 3,2 3,1 2,7
Poblacién ocupada (EPA) 3,7 2,0 2,2 2,3 1,8 1,6
Tiempo completo - 2,1 22 2,5 1,9 1,6
Tiempo parcial - 0,9 1,7 0,3 0,4 N
Asalariados (EPA) 4,1 2,8 2,8 3,2 2,6 2,6
Indefinidos 46 3,8 34 3,8 3,9 4.0
Temporales 3,1 0,6 1,3 1,9 -0,3 -0,5
No asalariados (EPA) 24 -1,4 0,1 -1,2 -1,6 -2,5
Poblacién desempleada (EPA) -1,9 11,4 8,6 10,5 14,8 12,0
Tasa de actividad (EPA) 52,9 54,0 53,6 53,8 54,3 54,3
Tasa de asalarizaciéna (EPA) 80,2 80,8 80,4 80,6 81,1 81,2
Tasa de parcialidad® (EPA) 79 79 8,0 8,0 7,6 7,9
Tasa de temporalidad® (EPA) 31,7 31,0 31,2 31,2 31,0 30,7
Tasa de paro (EPA) 10,5 11,4 11,5 1,1 11,4 11,5
Tasa de paro de larga duracion© (EPA) 40,4 37,5 38,1 37,0 36,6 38,1
Ocupados (CNTE) 24 1,3 1,3 1,5 1,3 1,0
Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo 2,4 1,3 1,3 1,5 1,3 1,1
Asalariados (CNTE) 2,7 2,0 2,0 2,2 2,0 1,8
Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo 2,8 2,0 2,0 2,2 2,0 1,7

2 Porcentaje sobre el total de ocupados.
b porcentaje sobre el total de asalariados.

¢ porcentaje de parados que llevan mas de un afio en esa situacion sobre el total de parados.
Fuente: elaboracion propia a partir de los datos suministrados por la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) y la Contabilidad Nacional Trimestral de
Espafa (CNTE) Instituto Nacional de Estadistica (INE).

como consecuencia de que los pagos
por importaciones crecieron mas
intensamente que los ingresos (5,6% y
1,9%, respectivamente). La evolucion
de la partida de turismo y viajes (con
un deterioro de su saldo positivo del
4,8%, debido al efecto de la combina-
cién de una reduccién en los ingresos
del 3% y un crecimiento del 5% en los
pagos) condiciona decisivamente el
comportamiento de la balanza de ser-
vicios.

La balanza de rentas (esto es, la que
contabiliza el flujo de pagos y cobros
provocados por la remuneracién del
trabajo y el capital empleado en paises
diferentes al de origen) registra reduc-
ciones tanto en los pagos como en los
cobros; reducciones que incrementan
el saldo negativo de esta balanza en un
7,9% elevandolo a 11.493,7 millones
de euros. La evolucién internacional
de los tipos de interés en el afio 2002
explica, en buena parte, el comporta-
miento de esta balanza.

La entrada neta de transferencias
(corrientes y de capital) en el conjunto
del afio incrementa considerablemente
el saldo positivo tanto de la balanza de
transferencias corrientes como de la de
cuenta de capital (un 32,7 y un 35,1%,
respectivamente).

La agregacion del saldo de las
balanzas por cuenta corriente y por
cuenta de capital determina una nece-
sidad de financiacién de la economia
espafiola de 10.263,6 millones de
euros, casi un 10% inferior a la regis-
trada en 2001.

MERCADO DE TRABAJO

El cuarto trimestre de 2002 cierra el
aflo laboral incrementando las cifras
de empleo y de paro. El ligero creci-
miento registrado por la ocupacién en
el dltimo trimestre del afio (20.400

Tabla V. Indices de Precios de Consumo (enero-diciembre, 2002)

Porcentaje de variacion

indice Sobre el mes En lo que Interanual
anterior va de afio
Enero 101,3 -0,1 -0,1 3,1
Febrero 101,4 0,1 0,0 3,1
Marzo 102,2 0,8 0,8 3,1
Abril 103,6 1,4 2,1 3,6
Mayo 103,9 04 2,5 3,6
Junio 104,0 0,0 2,5 3,4
Julio 103,2 -0,7 1,8 3,4
Agosto 103,5 0,3 2,1 3,6
Septiembre 103,9 0,4 2,5 3,5
Octubre 104,9 1,0 3,5 4,0
Noviembre 105,1 0,2 3,7 3,9
Diciembre 105,5 0,3 4,0 4,0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Tabla VI. Indice de Precios de Consumo (2001-2002)

Grupo Dic-01 Mar-02 Jun-02 Sep-02 Dic-02 Media-01 Media-02
I. indice general 2,7 3,1 3,4 3,5 4,0 3,6 3,5
2. Alimentos y bebidas no alcohdlicas 59 4,3 4,7 4,8 4,6 5,5 48
2.1. Alimentos sin elaborar 6,1 42 5,5 6,2 7,0 8,7 58
2.2. Alimentos elaborados 53 4,2 4,8 4,3 34 34 4,3
3. Bienes industriales 0,4 1,2 1,2 1,6 3,3 1,7 1,9
3.1. Productos energéticos -10,0 -1,2 —4,4 0,9 57 -1,0 -0,2
Carburantes y combustibles -13,3 —-1,6 -5,8 1,3 10,0 -2,1 0,7
3.2. Productos no energéticos 2,6 1,9 3,0 1,8 2,6 2,6 2,5
Vestido y calzado 32 2,9 6,0 3,1 53 2,7 5,1
4. Servicios 42 4,7 4.8 4,7 44 43 4,6
Transporte publico 6,3 6,4 6,9 6,7 5,6 6,0 6,3
Turismo y hosteleria 53 6,1 6,3 6,1 59 52 58
5. indice sin alimentos no elaborados
ni productos energéticos' 3,8 3,5 4,1 3,5 3,5 3,5 3,7

Tasas de variacién interanual.
! Inflacién subyacente.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

personas mds que en el trimestre ante-
rior, un 0,12% de incremento intertri-
mestral) se localiza en la agricultura,
la construccién y los servicios, afecta
a los asalariados con contrato indefini-
do y al empleo a tiempo parcial y per-
mite alcanzar un nuevo maximo histé-
rico en las cifras de ocupacién. Por su
parte, el aumento del desempleo
(12.100 personas mas que en el tri-
mestre anterior: un 0,58%) se registra
en la construccién, la industria y los
servicios, afecta exclusivamente a los
varones y sitda la tasa de paro en el
11,5% de la poblacién activa.

Dado que con los datos de empleo y
paro del cuarto trimestre se completa
la informacién relativa al mercado de
trabajo en el afio objeto de estudio
(reproducida de forma resumida en la
tabla IV), es posible completar el ana-
lisis coyuntural del mercado de trabajo
con un estudio global de la evolucién
que éste ha seguido a lo largo del afio.
A ello se dedican las siguientes lineas.

Ocupacion y empleo

Segtn los datos de la Encuesta de Pobla-
cién Activa (EPA), la ocupacidén se
incremento en el total del afio 2002 en
312.000 personas; incremento que equi-
vale a una tasa de crecimiento del 2%,
1,7 puntos inferior a la registrada el afio
anterior. La desaceleracion en el ritmo
de creacién de empleo también se obser-
va, aunque en menor medida, en otros
indicadores. Asi, mientras que la Conta-
bilidad Nacional Trimestral (CNTR)

estima un crecimiento de la ocupacién
del 1,3% (1,1 puntos inferior al alcanza-
do en el afio 2001), la contratacion regis-
trada en las oficinas del INEM mostrd
un crecimiento del 0,9%, 8 décimas
inferior al logrado un afio antes.

El cuarto trimestre

de 2002 cerrd el afio

laboral incrementando
las cifras de empleo

y de paro

El empleo que se crea en la econo-
mia espafiola en el afio 2002 es un
empleo asalariado; un empleo que,
aunque con respecto al afio anterior
reduce el ritmo de crecimiento en 1,3
puntos, sigue creciendo (frente al
empleo por cuenta propia que disminu-
ye un 1,4%) y a tasas superiores a las
mostradas por el empleo total (2,8%,
frente al 2% de crecimiento del empleo
total). Ello explica que, tras crecer 6

décimas con respecto al afio 2001, la
tasa de asalarizacion de la economia
espafiola se sitie en el 80,8% de la
poblacién ocupada (tabla IV).

Por su parte, el hecho de que la desa-
celeracién en el ritmo de crecimiento
del empleo asalariado afecte fundamen-
talmente al temporal (crece menos y a
un ritmo menor que el empleo asalaria-
do con contrato indefinido, tabla IV),
justifica que, durante 2002, la tasa de
temporalidad del empleo asalariado
espafiol se reduzca en 7 décimas.

Poblacién activa

En un contexto en el que tanto el ritmo
de crecimiento econémico como el de
creacién de empleo se ralentizan, destaca
el fuerte crecimiento mostrado por la
oferta de trabajo; esto es, de la poblacién
que acude al mercado de trabajo buscan-
do un empleo. Con la incorporacién de
526.000 nuevos activos (de los cuales,
328.000, el 62%, eran mujeres), la pobla-
cién activa espafiola se incrementa en el
ano 2002 un 3% (una tasa similar a la
registrada el afio 2001) y la tasa de activi-
dad se eleva al nivel del 54% (tabla IV).
La mayor incorporacién de mujeres redu-
ce en 8 puntos el diferencial que tradicio-
nalmente separa las tasas de actividad
masculinas y femeninas (66,9 y 41,8%
respectivamente, en 2002, frente al 66,2 y
40,3%, respectivamente, en 2001).

Desempleo y paro
El crecimiento de la poblacién activa 'y
la ralentizacién del ritmo de creacién
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de empleo antes analizados dieron
lugar, al combinarse, a un fuerte creci-
miento del desempleo. Segun los datos
suministrado por la nueva EPA, el
nimero de desempleados aument6 en
el afio 2002 un 11,4%. Dicho creci-
miento (214.000 personas) incrementa
en 9 décimas la tasa de paro de la eco-
nomia espafola situdndola en el 11,4%
de la poblacién activa; una cifra que
rompe la tendencia que se habia inicia-
do en 1994 y que aleja la tasa de paro
espafiola de las registradas por las eco-
nomias de nuestro entorno (la tasa de
paro de la UE en 2002 fue del 7,6%).

Aunque el incremento de las cifras
de desempleo afecta a ambos sexos y a
todas las edades, son las mujeres y los
mas jovenes los que registran un com-
portamiento peor.

El paro de larga duracidn, por su
parte, continda reduciéndose en 2002.
Segun los datos disponibles, el por-
centaje de parados que se encuentran
en esta situacion sobre el total de para-
dos se reduce en 2002 en casi tres
puntos porcentuales (del 40,4% en
2001 al 37,5 en 2002).

INFLACION

Con un crecimiento del 0,3%, diciem-
bre sitda la tasa de inflacién interanual
en el 4% (tabla V), una cifra que se
aleja tanto del objetivo del 2% estable-
cido por el Banco Central Europeo y
por el Gobierno espafiol, como de la
tasa de inflacién de diciembre de 2001
(un 2,7%).

La valoracién del comportamiento
que los precios han tenido en el afo
2002 se relativiza si se utilizan tasas
de variacién medias anuales. En este
caso, la inflacién de 2002 se situaria
en el 3,5% y seria sélo una décima
superior a la observada en 2001.

La diferencia en las cifras de infla-
cion es debida a que la evolucién del
IPC a lo largo del afio no ha sido cons-
tante. De hecho, existe un primer tra-
mo de fuerte crecimiento que llega al
3,6% de abril, otro en el que las tasas
de inflacién interanual se mantienen
en torno a ese valor y un nuevo creci-
miento a partir de octubre (tabla V).

Tampoco todos los productos determi-
nantes de la cesta de la compra mostraron
el mismo perfil de comportamiento en
2002. Cabria esperar, por ejemplo, que el
incremento del precio del petréleo fuera
decisivo en la explicacién de la evolucion
del IPC en el tltimo afio. Para comprobar
si esto es asi, es 1til acudir al concepto de
inflacién subyacente; esto es, la inflacién
resultante de eliminar el efecto que pro-
vocan sobre la inflacién los productos
cuyos precios estdn sujetos a variaciones
bruscas (en Espafia, alimentos no elabo-
rados y energia). Dicha inflacién resultd

ser del 3,5% al acabar €l afo, cinco déci-
mas inferior a la inflacién total y sélo tres
décimas superior a la registrada en
diciembre de 2001 (tabla VI).

Estas cifras muestran la importancia
relativa de los precios de la energia y los
alimentos no elaborados en la aceleracion
que el crecimiento de los precios ha teni-
do en 2002 y en el nivel de inflacién
finalmente alcanzado. Conviene aclarar,
no obstante, que esta influencia no ha
sido igual a lo largo del afio objeto de
analisis. Asi, mientras que la inflacién
subyacente aumenta hasta junio para lue-
go ralentizar su crecimiento, la acelera-
cién que se observa en la inflacién total al
final del afio es consecuencia del creci-
miento en el precio de los alimentos sin
elaborar (que muestra un ritmo de creci-
miento acelerado a lo largo de todo el
afio) y, sobre todo, del de la energia que
sélo crece (aunque muy intensamente) en
el cuarto trimestre del afio (tabla VI).

Diciembre situd

la tasa de inflacion

interanual en el 4%

Los productos que, teniendo en
cuenta estas consideraciones, resulta-
ron mas inflacionistas, en el promedio
del afio 2002 fueron los servicios de
transporte publico (6,3% de creci-
miento interanual), turismo y hostele-
ria (5,8%), alimentos sin elaborar
(5,8%) y vestido y calzado (5,1%),
todos ellos fuertemente afectados por
el efecto de implantacién de euro;
efecto que no se limit6 a los primeros
meses del afno (tabla VI).

La comparacién de las tasas de
inflacién nacionales con las de los pai-
ses de nuestro entorno muestra el efec-
to que el crecimiento de los precios en
Espafia ha provocado en el diferencial
de inflacion con la UE. Asi, mientras
que en diciembre de 2001 la inflacién
armonizada espanola era de un 2,9%,
frente al 2% de la UE, un afio después
los datos (4% en Espafia, 2,2 en la
UE) incrementan el diferencial de
inflacién en nueve décimas.

CONCLUSION

El balance final neto de la economia
espafola en 2002 muestra mis som-
bras que luces.

Pese a que se haya inmersa en un
contexto de desaceleracion, la econo-
mia espafiola continda creando empleo
(aunque a un ritmo menos intenso que
el registrado en los afios precedentes),
sigue creciendo a tasas superiores a las
mostradas por la mayoria de las eco-
nomias comunitarias y, por tanto, con-
tinda avanzando en el proceso de con-
vergencia real con la UE.

El dltimo tramo del afio parece mos-
trar, ademds, signos de recuperacién
de la produccién industrial, el comer-
cio exterior y la inversién empresarial;
recuperacion cuya consolidacién e
intensidad dependerd, no debemos
olvidarlo, de como se resuelvan las
incégnitas que definen el actual pano-
rama internacional.

Con todo, los resultados registrados
por la economia espafiola en 2002 fue-
ron bastante mediocres. Un afio mas,
nuestra economia no ha sido capaz de
cumplir los objetivos de crecimiento y
estabilidad de precios previstos inicial-
mente. La debilidad del consumo pri-
vado interno, el comportamiento nega-
tivo de la demanda externa neta y,
sobre todo, el deterioro de la inversion
en bienes de equipo explican un creci-
miento medio anual del 2%, casi un
punto inferior al previsto por el
Gobierno y al logrado un afio antes.

El incremento de las cifras del paro,
tras 7 afios consecutivos de retroceso,
es otro dato a tener en cuenta en el
pasivo de la econdmica espafiola. Pero
si hay un resultado negativo en el cur-
so 2002, éste es, sin duda, el del com-
portamiento de los precios. La infla-
cién con la que se cerrd el afio (4%)
no sélo duplicé el limite méximo pre-
visto por el Banco Central Europeo e
increment6 el diferencial de inflacién
con la UE en 9 décimas, sino que evi-
dencia los problemas de la politica
econdémica nacional para atajar las
causas que motivan el crecimiento de
los precios en Espafia y que, de persis-
tir, pueden poner en peligro la compe-
titividad y el potencial de crecimiento
de nuestra economia. [ ]
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