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Resumen

En el presente trabajo se realiza un ejercicio de estima-
cién del stock de capital publico en México. Para tal
motivo se utilizd el modelo de inventarios perpetuos,
recomendado por la OCDE, agregando, el factor de
ajuste de Almon (1999), descrito también en Shiau et
al. (2002) y Lorfa y de Jesus (2007). Se utilizaron datos
de inversidn publica a nivel estatal para el periodo de
1990 al 2015 por Entidad Federativa (32) y una tasa de
depreciacion del 9.07%.

Se obtiene como resultado una serie de datos con-
gruente con las fluctuaciones econdmicas, pues sigue
la tendencia de la inversion real. Ademas resuelve el
problema de estimacion inherente al método de in-
ventarios perpetuos.
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Abstract

In the present paper an exercise of estimation of the
stock of public capital in Mexico was conducted. For
this purpose, the OECD-recommended perpetual in-
ventories model was used, adding the adjustment
factor of Almon (1999), also described in Shiau et al.
(2002) and Loria and de Jesus (2007). Public invest-
ment data at the state level for the period 1990 to 2015
by the Federative Entity (32) were used and a depre-
ciation rate of 9.07%.

The result is a series of data consistent with eco-
nomic fluctuations, as the trend of real investment fol-
lows. It also solves the estimation problem inherent in
the perpetual inventory method.
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1. Introduccion

La casi nula existencia de datos oficiales en re-
lacién a los acervos de capital, resulta un pro-
blema para la realizacién de investigaciones
confiables, particularmente relacionadas con el
crecimiento y desarrollo econémico en un pais.
Existen varias estimaciones de stocks de capital
a nivel internacional, por ejemplo las estima-
ciones de Cuesta, Gallego y Mauleén (1996),
Cubel y Palafox (1997 y 2002), Mas, Pérez y
Uriel (2000) para Espana, Young y Musgrave
(1980), Varaiya y Wiseman (1981) para Esta-
dos Unidos, las bases de datos para los paises
de la OCDE, Berlemann y Wesselhoft (2014)
para 103 paises. Para el caso de América Lati-
na estdn los trabajos Haindl y Fuentes (1986)
para Chile, Cérdova (2005) para Ecuador, Co-
remberg (2004) para Argentina. Para el caso
de México, Santaella (1998), Bldzquez y San-
tiso (2004), Loria y de Jests (2007), Germdn
(2008) por mencionar algunos.

Son diferentes los métodos y estimacio-
nes en los trabajos mencionados. Existen por
lo menos 3 para estimar variables de stock de
capital, reportados en el “manual de la OCDE
para la medicién de capital” (2009). Estos son:

¢ Realizacién de encuestas;
* Balance de activos fijos y;
* Inventarios perpetuos.

En este sentido, el método de inventarios per-
petuos es el mds cominmente usado, debido a
sus ventajas sobre los otros dos, por ejemplo,
como lo dicen Loria y de Jests (2007: 477),
este método es mucho mds barato que el le-
vantamiento de encuestas y, relativamente mds
facil de acceder a él, pues, a diferencia del mé-
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todo de balance de activos fijos, no se les tiene
que pedir a las empresas mantener y dar segui-
miento a su inventario de activos fijos de capi-
tal (aunque algunas empresas lo hagan per se).

Dicho lo anterior, en este trabajo se propo-
ne realizar una estimacién del stock de capital
en México a nivel estatal, que sea estadistica-
mente consistente y de ficil consulta. Para ello
se utilizard la metodologia utilizada en Loria y
de Jests (2007), llevando a cabo la estimacién
de esta variable con el método de inventarios
perpetuos con un factor de ajuste que resuel-
ve el problema fundamental de dicho método,
que implica iniciar con un valor de cero en el
primer dato. Las principales diferencias con el
trabajo desarrollado por esos autores son dos:
primero, ellos utilizan datos de 1980 a 2004,
trimestral y a nivel pais (México), en nuestro
caso se utilizardn datos a nivel estado (32) y
abarcard el periodo anual de 1990 al 2015 y se-
gundo; se estimard el stock de capital publico
y no el total como lo hicieran ellos (utilizan la
variable inversion total, que se tiene de la suma
de inversién publica y privada).

2. Descripcion del método
de inventarios perpetuos

Para estimar un stock de capital utilizando el
método de inventarios perpetuos, es necesario
considerar una tasa de depreciacién de los acti-
vos de capital fijo dada, ademds de una serie de
“inversién” que se acumula para el periodo de
tiempo a analizar.'

La ecuacién de este método se expresa

como sigue:

SC = (1-8) SC ,+ I

1 Para mayor referencia consultar: Loria y de Jesus
(2007); Santaella (1998); Blasquez y Santiso (2004).
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Fuente: elaboracién propia.

Donde,

SC = stock de capital calculado; & = deprecia-
cién; I = la variable que se tome como inver-
sién’

Al realizar los célculos utilizando este mé-
todo, se puede apreciar que para el primer dato
(8C), es necesario contar con ese mismo pero
del periodo anterior (SC ), lo que podria pa-
recer un problema de inicio, pues de hecho, es
lo que se busca calcular. De este modo, una
solucién sencilla serfa asumir que SC) es igual
a 0y que SC| es igual al primer dato de inver-
sién a usar, es decir /, empezando a acumular
a partir del siguiente dato.

Ahora bien, en Lorfa y de Jests (2006)
se menciona que, segin Shiau ez al. (2002)
asumir esto implica una “desventaja técnica”
debido a la aplicabilidad tardia de la tasa de
depreciacion, por lo que este autor propone in-
corporar un “factor de ajuste” al célculo para
solventar este problema.’

2 Normalmente se utiliza para esta variable, los datos
de formacién bruta de capital fijo.

3 Lo que se hizo en este trabajo fue tomar como dato
inicial un periodo atras del de estudio, es decir, el del

2001
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3. El factor de ajuste

El factor de ajuste tomado de Almon (1999)

que se utiliza en la metodologia empleada tan-

to en Shiau ez al. (2002) como en Loria y de

Jestis (2007), hace que la serie calculada en el

método de inventarios perpetuos se normalice.
La férmula de éste es la siguiente:

Faj = (1-8)* Faj , + 1

Donde,
Faj, = factor de ajuste; 8 = depreciacién y; Faj
= factor de ajuste del periodo anterior.

Para la estimacidén de la serie del factor de
ajuste, se asume que el primer dato es igual a

1 (Faj_, =1)."

afno 1989, para que el dato inicial del calculo formal
de la serie empezara en 1990 y este ya no partiria de
cero, ademas de incorporar el factor de ajuste a la es-
timacion.

4 Dado que en nuestro caso utilizamos una tasa de de-
preciacién constante (, esta serie se ajusta a una linea
recta cuando alcanza el valor de 1/6 (Loria y de Jesus,
2007:479).
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Fuente: elaboracién propia.

En la gréfica anterior se aprecia como el factor
de ajuste tiene un crecimiento acelerado hasta,
probablemente el valor de 1/0.097, que es el
valor de la depreciacién utilizada (9.7%).

Una vez teniendo calculada la serie del fac-
tor de ajuste, se hace la estimacién de una nue-
va serie de stock de capital, incorporando al
calculo el factor de ajuste correspondiente de
la siguiente forma:

SCA, = {(SC ) Faj )16
Donde,

Comparativos del acervo de capital publico ajustado y sin ajustar de la Ciudad de México,
Estado de México, Jalisco y Nuevo Ledn, 1990-2015 (Miles de pesos) 5
CDMX Edo.

. Mex.
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SCA, = stock de capital ajustado; SC, = stock
de capital; Faj, = factor de ajuste; § = depre-
ciacién.

En la grifica 2 se puede apreciar que, los
dos célculos de stock de capital siguen la mis-
ma tendencia a lo largo del periodo de andlisis,
dejando como contraste que el punto de inicio

5 Setoman estos estados por ser los mas representati-
vos en la economia nacional en cuanto a recepcion de
inversion y, particularmente, ejecutores de inversion
publica. Para mayor referencia véase: www.inegi.org.
mx/sistemas/bie/, en la seccidon de finanzas publicas;
ingresos y egresos brutos por entidad federativa;
egresos; inversiéon publica 1989-2015.
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Grafica 3 Comparativos del acervo de capital publico ajustado e inversién publica de la Ciudad de México,
Estado de México, Jalisco y Nuevo Ledn, 1990-2015. (Series en logaritmos naturales)
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Fuente: elaboracién propia.

de estas dos series, en la ajustada es distinto
de cero, lo que la hace congruente y enfatiza
el problema descrito anteriormente y expues-
to en Loria y de Jests (2007) y en Shiau ez al.
(2002).°

La grifica 3 lo que hace evidente es la con-
gruencia de la serie de stock de capital publico
ajustado con la actividad econdmica estatal,

6 Sepuede apreciar en el anexo 2, en los 28 estados res-
tantes, las dos series siguen esta misma tendencia.

pues particularmente sigue la tendencia de la
inversién publica, siendo un poco menos vo-
l4til y de nivel mayor, debido a que el stock en
este caso son acumulados’. Se puede apreciar
también en el anexo 2, el rumbo que en los de-
mids 28 estados sigue la serie de stock de capital

7 Se puede apreciar también en el anexo 2, el rumbo
que en los demds 28 estados sigue la serie de stock de
capital ajustado estimada en este ejercicio. Es de igual
forma congruente con la actividad econdmica, pues
en todos los casos sigue la tendencia de la inversién
publica ejercida, es menos volatil y de un nivel mayor.
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ajustado estimada en este ¢jercicio. Es de igual
forma congruente con la actividad econémica,
pues en todos los casos sigue la tendencia de la
inversién publica ejercida, es menos voldtil y
de un nivel mayor.

4, Descripcion de los datos usados

Los datos que utilizamos para la estimacion
del stock de capital piblico fueron: para la se-
rie de inversion (I) los datos de inversién publi-
ca de los 32 estados del pais, que emite el INEGI
y; para los datos de la depreciacién (§) se tomé
una tasa del 9.7 %,° que es el promedio de los
datos utilizados para este mismo rubro en Lo-
ria y de Jests (2007), mismos que se calcula-
ron a partir del Sistema de Cuentas Nacionales
de México, emitidos por el INEGL.’

8 Otros autores han utilizado en investigaciones simila-
res a esta, para México, datos de depreciacion entre el
5y 12% (véase: “ltsmo Centroamericano y Republica
Dominicana: Analisis del desempefo de las Producti-
vidades individuales y totales de los factores”, Carlos
Guerrero de Lizardi (2009), LC/MEX/L.906 25 de mayo
de 2009, péagina 8.

9 Véase Loriay de Jesus (2007:483). Estos datos fueron
calculados por los autores a partir del consumo de ca-
pital fijo que emite el INEGI.
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5. Conclusiones

La ausencia de datos fiables en México, par-
ticularmente en el rubro de acervos de capi-
tal publico, es un problema que atn puede ser
examinado mds extensamente. Existen algu-
nas investigaciones que han hecho un esfuerzo
por ofrecer series que representen un insumo
para estudios que requieran informacién ade-
cuadamente estructurada.

El objetivo del presente trabajo era preci-
samente ofrecer una serie loable, que pudiera
usarse en investigaciones que requieran datos
de fécil consulta y que resultaran congruentes.

La serie que se calculé de stock de capital
publico ajustado, utilizando el método de in-
ventarios perpetuos con el factor de ajuste pro-
puesto por Almon (1999) dio como resultado
datos congruentes con la inversién publica, es
sencilla y de facil consulta y resuelve el proble-
ma de estimacién de partir de cero en la pri-
mera observacién, por lo que no subestima los

acervos de capital. t)
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Anexo 1
Cuadro 1. Acervos de capital publico con y sin ajuste e inversion publica (en logaritmos)* (Por Estado, 1990-2015)
1589 1990 1991 1992 1953
LIP LSC LSCa LIp LsC LSCa Lp L5C LSCa up L5C L5Ca Lup LSC L5Ca
AGUASCALIENTES 10,542 10.542 12875 10.867| 11369 13.059) 11.588 12134 13,458 11605 12.571 13.664| 10634 12.617| 13.534
BAJA CALIFORNIA 10,594 10.584] 12927 11.427| 11.758] 13.447] 11.956( 12,5108 13,844 12.239 13,0208 14.114| 12203 13,347 14.265
BAJA CALIFORNLA SUR] 8.293 8.293] 1062 7.902] £.7504 10,439 B.585( 9.3104 10,644 10.457 10, 70 11.803 8.781 10.757| 11674
[CAMPECHE 10.389) 10. 389 1270 10,7484 11.237 120071 10.375) 11.519 12,853} 11.133 11,978 13.072 10.273 12.0604 12.977
CONX 13.882 13.882 162154 14,188 14,606 16.388] 14.504] 15. 244 16,578 14.735) 15.652 16, 746 14.672) 15.898| 16.816
[COAHUILA 10.213] 10,213 12,546 114304 11.667] 13.3554 9.926( 11.742 13,076 9.5144 11.753] 12.847| 111404 12121 13.039
COLIMA 9,748} o748 12.081 9,796 10.417] 12,1064 10,124 10917 12.251] 10,223 11. 755 12,349 10.587| 11.603| 12,5200
CHIAPAS 11462 11.452] 13.795 12,111 12498 14.187| 12,513 131508 14,483} 12 828 13.637| 14,731 12.795 13,9254 14,343
(CHIHUAHUA 11.574) 11574 13.907] 11.525f 12192 13.881f 11.714 12613 13.947| 11.550) 12.845) 13,5401 12113 13.171 14.088
DURANGO 10.271f 10.271 12.604] 10.962| 11.334 13.025) 11.435 12.033 13,367 111700 12.314) 13.408| 11764 12.7064 13.624
(GUANAIUATO 11.871f 1137 14.204] 12,473 12.874 14.564] 12.437 13.312 14,646 12873 13.749 14,843 12.885 14.0304 14.948
(GUERRERO 9.847] 9.847] 12,1808 9.657] 10.395 12.085) 11.504] 11.764] 13.098) 11.929 12.458) 13.592] 10.814 12,583 13.5008
HIDALGO 5.472 9.472{ 11.805§ 11.253] 11395 13.084) 9,229 11.412 12.746 9.291 11.435) 12.529( 9.415 11.470¢ 12,388
JAUSCO 12.125) 12,125 14.458) 12.513f 12991 14,6804 12.929| 13.602) 14,935 12.457] 13.802] 14.396{ 12.924 14.079 14.996
ESTADO DE MEXICO 11. 8665 11.866| 14.159 13.284) 13.482 15.172 13.421 14.054] 15.428 13.802 14,554 15.688 13.888 14,928 15.846
MICHOACAN 108208 10.8201 13.153] 11299 11.743] 13.433] 11,909 124771 13.811 12387 13.074f 14,168 12,616 13,503 14.421
MORELOS 8.867) B.857] 112008 11.1504 11.238 12.927| 11.270( 11 898 13.232 11.488 12.347| 13.441) 11868 12.763| 13.685
NAYARIT 10,478 10,478 12.811 10,379 11071 12,7608 9.210f 11128 12,452 9.4364 11211 12.305( 9203 11. 2484 12166
NUEVO LEON 12,501 12,501 14,834 11871 12.863] 14,552 12.325( 132600 14,593 12.884 13.723 14,817 13238 14,141 15,050
OAXACA 10.419 10.414| 12.752 11,279 11.602 13,243 11,494} 12.191 13.524 11.531) 12.541 13,635 11,68 12 8254 13.742
PUEBLA 11.552 11.553 13 11.835 12354 14.044) 12.401] 13.022 14.356( 12754 13.535 14.630( 112604 13.545 14.463
(QUERETARD 10.293 10,293 126 10,875 11.284 12.973 11.814{ 12240 13,574 1170 12635 13.730] 12,335 13.133 14.050
QUINTANA ROO 7.959 7.954( 10,28 9.812] 9,943 11,633 10.973 11.253] 12.587 11346 11.9454 13.040( 11616 12.4304 13.348
SAN LIS POTOSI 11.222] 11.22% 13.55¢ 11.292] 11.903 13.592] 11.868| 12.528 13.862| 12345 13.081f 14175 11.137) 13126 14.044
SINALDA 11.622] 11622 13.9 11.597 12253 13,9424 12.593 13.069 14.423 13.00 13.688 14.782] 12077 13,785 14.703
SONORA 12.519) 12.519| 14.852] 11.8563| 12871 14,561 12.231 13.279 14,563 12.527) 13.565) 14.658] 13.13§ 14,006 14.924
TABASCO 12.007| 12.007] 14 12.626{ 13.022 14.711f 13.149| 13.734] 15.065 12953 14.0421 15.136| 12479 14,149 15.067
TAMALILIPAS 11.5408 11.9401 14.27: 11.735) 12.506 14.155) 12.068| 12.939 14,273 12.737) 13.481 14.575| 12.809 13.828 14.745
TLAXCALA 10,903 10,503 13.2 11.014f 11606 13,296 11.524 12.208 13,5421 11569 12.5665 13,6601 11871 12,904 13.822
VERACRUZ 12.391 12.391 14.7. 13.073 13.449 15.138 13131 13.938 15,272 13.513 14.381f 15.475| 13.391) 14.624) 15.541
[YUCATAN 10,4304 10.430( 12.76: 9.747] 10.779 12.462] 9,233 10,8683 12.217 10.296 11.261f 12,355 11044 11.7964 12.714
ZACATECAS 11,155 11.155{ 13. 11.354) 11.908] 13,598 12,155 12,689 14,023 11.815) 12.967] 14,061 11.51)] 13,095 14.002
1994 1995 1996 1997 1998
up L5C L5Ca LIP LSC LSCa LIp L5C LSCa up LSC L5Ca up LSC LSCa

(AGUASCALIENTES 11.078 12,728 13.509 11.447| 12.854) 13.567 12.076| 13.1508 13.774) 11.665 13,304 13.814{ 12,438 13,585} 14.032
BAJA CALIFORNIA 12,309 13,576 14.357) 12,295 13.742] 14,415 11,987 13816 14,399 12377 13,947 14,457 12683 14,117| 14,565
BAJA CALUIFORNIA SURJ 9,311 10.386| 11.667] a.029f 10.944) 11.615§ 8,227 11.023 11.607| 237 11.114§ 11.624| 10333 11.423 11870
[CAMPECHE 10.732| 12.215 12,954 9.495/ 12.184) 12,855 111304 12,408 12.992| 11.477] 12.668) 13.178| 12.787) 13.376| 13.824
[COMX 14,636 16.069] 16.850) 14,573 16.188] 16,861 15.195) 16.430) 17.014] 15.234 16.617| 17.127| 14,433 16,633 17.080
[COAHUILA 11.678) 12.557] 13.338) 11.281 12.724) 13.397) 11415 12.884) 13.468| 12,166 13.214) 13.723] 13.833) 14.229) 14.676
(COLIMA 10.676§ 11.865 12.646] 11.477| 12.323 12.996 11348 12,5704 13.154) 11.558] 12.807| 13.316 10.923] 12.860| 13.308
CHIAPAS 13,332 14.301] 15.082 12,398 14,3521 15,024 13.062] 14,516 15.100| 13,569 14,771 15.281) 14, 209 15.159) 15.606
(CHIHUAHUA 12.491) 13.514| 14,255/ 12.328) 13.704] 14,376 12.724 13,949 14.533] 12.919 14.181| 14.650) 13.677) 14.591) 15.039
DURANGO 11.125) 12.810| 13,591 9.861 12.764) 13,436 10565 12,778 13,367 11.275] 12,896 13,406/ 12.13) 13.210) 13.657]
GUANAIUATD 13.139) 14.303] 15.084] 13.079) 14.483) 15.155) 12.285] 14.497| 15.081] 12.939] 14.605) 15.114] 13,253 14.755] 15.202:
(GUERRERO 12.112] 13,006 13.787 12.895] 13.593) 14.265) 12.897] 13,931 14.514] 13.383 14.324) 14.833] 13.681 14.680) 15.128
HIDALGO 9.534) 11.517] 12.298 11.597] 12.203 12.875) 12.217] 12.854 13.437] 12.752 13.445 13.955) 13,142 13.941 14,388
JALISCO 13.344) 14.403| 15184 12.453] 14,453 15,125 12,815 14,546 15.130) 1337 14.738) 15.248] 13.917| 15.033] 15.481
ESTADO DE MEXICO 14.201] 15.255 16.036) 14.413] 15.543] 16.216| 14.524] 15.777 16.361 14.348 15.911 16420 14,128 15.980| 16,427
MICHOACAN 12.827] 13,848 14.629 12977 14.127 14799 12921 14,311 14,895 13.149 14.507 15017 13,438 14.727 15175
MORELOS 11.840| 13.029 13.810) 12.053] 13.276 13.948| 11.618 13.365 13.949| 12.822 13.760) 14.270] 12,885 14.038] 14,485
NAYARIT 9.584] 11.355 12.136 9.726| 11.449 12.122] 9.693 11522 12.106| 11.844 12.347] 12 857 13.112] 13.463| 13,910,
MUEVO LEON 13.396| 14.462 15,243 12.910) 14.571) 15.243| 11.816 14.537| 15121 11.981 14.517| 15.027 12.612] 14,568 15.015
DAKACA 11.842] 13.069 13.850| 11933 13.272 13.944] 12.482 13.577] 14,161 12.834 13.898| 14.408 12.586) 14.057 14,505
PUEBLA 12.735 13.844 14,625 13.268| 14.226 14.808| 13,597 14,588 15.172 13,641 14,844 15,353 13.590] 15,016 15.464
|QUERETARD 12.920| 13.670] 14.451] 12908 13.985 14.657| 12.896 14.200| 14.784 13.223 14.445| 14,956 13.372] 14.665 15.113
IQUINTANA ROO 10.784) 12522 13.303| 10.524 12.560 13.232 11.987 12943 13.527 12.003 13.228] 13,738 12.747] 13.648| 14.095
[SAN LIS POTOSI 11972 13.324 14,105/ 11671 13.414 14,087 12.019 13.555 14.139 12.347 13.739| 14,248 11.782] 13,782 14.230
[BINALDA 12.068| 13.865 14,646 11.559 13.868 14,540 12.007 13.925| 14,509 11.630 13929 14.438 12.893] 14,158 14.606
[SOMORA 12,732 14,174 14,955 13.046 14.379 15.051 12,651 14,455 15.040 13.246 14,640 15.149 12.946) 14,723 15.170
[TABASCO 12,039 14,173 14,954 11,700 14.161 14,833 11.883 14,1645 14,7504 11.939 14.177| 14.637| 12.668] 14,294 14.742,
TAMALLIPAS 12.955) 14.106| 14.887) 13.116| 14,349 15.021f 13.501 14.635) 15.219f 13.762] 14,913 15,423 14.674) 15.438) 15.886
TLAXCALA 10,499 12,896 13.679) 10,443 12 BB 13,559 10.1481 12.854 13,437 11.747] 13.064] 13,573 11255 13,129 13577
VERACRUZ 13.563 14.846 15.627) 13.508] 14,955 15.672| 14.005] 15.241) 15,825 14.440) 15.542| 16.052 14.1208 15.677| 16.125
YUCATAN 10.879| 12.061 12.842] 10.708) 12.211 12,883 11,906 12,7064 13.289) 12.144 13.054] 13.604] 12.413 13.437] 13.884
ZACATECAS 11,963 13.2a8] 14.079 11,199 13.323) 13,996 12084 13,5004 14.083] 11.815] 13,585 14.004] 12.783] 13.886) 14,334
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1999 2000 2001 2002 2003
up LSC L5Ca Lp LSC LSCa up LSC LSCa L sC LSCa up LSC Lsca
AGLASCALIENTES 12.832] 13.903) 14.297] 13.292 14.272 14.620) 13.295) 14.518 14826 13.569 14773 15.047) 13521 14.946] 15.190)
BAJA CALIFORNIA 13.235) 14.393) 14.787] 13.8324 14,781} 15,129 13.219) 14,888 15,195 13.509) 15.032) 15,306 13.461 15.137] 15,381
BAJA CALIFORNIA SUR] 9,650} 11.493 11.887) 10851 11.850| 12.198| 11043} 12.149) 12 458 11.729) 12,594 12.869| 12.354) 13.119 13.363
CAMPECHE 13.120) 13.693) 14.287] 13.723 14.451 14,799| 13.565) 14.725) 15.033 13.412 14,884 15.158) 13.399) 15.006 15.249
ComMx 14,303 16,633} 17.027] 14.350 16,638 16,985 14,026) 16.614) 16.923 14.487 16,636 16.911) 14.001 16.611] 16.854)
COAHUILA 13,785} 14,655 15.050) 13.833 14.950| 15.298] 14,153 15.253) 15.561 14.390 15,534 15,808) 14.069 15.660) 15.904
coLma 11.161) 12,943 13.337) 12.206 13.266 13,615} 12.260) 13.504) 13.812) 12.189 13.663 13,937 12422 13.838) 14.082
CHIAPAS 14.229) 15.419) 15.813) 13.814 15.518 15,867) 13.508) 15.555] 15.863 13.857) 15.637] 15.912] 14,289 15,783 16.032
CHIHUAHUA 14,109) 15.010) 15.404) 14.557) 15.441 15789 14.874) 15.826] 16.135) 14.718 16.036 16,310 15098 16.294) 16.538
DURANGO 12.606) 13,581 13,975 13.211) 14.047 14.396) 13,182] 14,328 14,635 12.865 14.254) 14.729) 13636 14,750 14,954
GUANAILIATO 12.781 14,795 15.190) 12.999) 14.863 15.211 13.540) 15.019) 15.327) 13.192 15.081 15,355/ 13436 15.182) 15.426
GUERRERD 14.030 15.035) 15.429 14,115 15.299) 15.647 14,003 15,461 15.770) 12144 15.619 15.894 14118 15.738) 15,982
HIDALGD 13.678 14.455) 14.849) 13,945/ 14.863 15.211 13,759 15,074 15.382) 13.970) 15.285 15.559 14,388 15.555| 15.799
haLsco 14.049 15.278 15,672 13,674 15377 15.725 13.274 15.402] 15.710) 13.428 15.443 15.717 14059 15,585 15,829
ESTADO DE MEXICO 14.499 16,102 16.496] 14.789 16.261 16.609 15.252 16.498 16.807) 15.260) 16.675 16.949 15381 16.838] 17.082
MICHOACAN 13.753 14.975 15.369 14,141 15.265 15.614 14.418 15,552 15.850) 14.401 15.750 16.025 14.255 15.870) 16,114
MORELOS 12431 14.136 14.531 13,073 14358 14.707 13.607 14.677) 14,985/ 13300 14.821 15.096 13.734 15.037) 15.280
NAYARIT 12.973 13.879 14.273 13.117) 14194 14.542 13.357 14.484 14,792 12.829 14574 14.848 12875 14.657 14,900
NUEVO LEON 12,880 14.652 15.046 13,824 12945 15293 14,266 15.288] 15,597, 18,994 15,788 16.062 14874 16.053 16,297
IDAXACA 12.510 14.167 14.561 12.977) 14,355 14.704 14301 14.971 15.279 14532 15.408 15.682 14.490) 15.672 15,916/
PUEBLA 13524 15.137 15531 14,032/ 15,347 15,696 14324 15.580 15.889) 13,890 15,664 15.939 14.75| 15.944 16.188
IQUERETARO 13325 14.818 15.212 13.369 14,947 15.295 13.810 15.149 15.457 13.935 15332 15.606 14.335| 15.573 15.816
IQUINTANA ROD 12.414 13.825 14.219 13.008| 14,152 14,500 13.340 14.450 14.758 13.429 14,684 14,958 13637 14.910 15.154
[SAN LUIS POTOSI 12.720 14.004 14.399 13.434 14,338 14,737 13.208 14.579 14.887 12.993 14,681 14,955 12307 14.677 14.921
BINALOA 13,620 14555 14.949 13.4a1 14.763 15.112 13,500 14.934 15.242 13,535 15.074 15348 12827 15.082 15.326
[SONORA 13.468 18.895 15.289 13.810 15111 15,450 13.895 15.293 15.601 13.852 15,424 15,698 14092 15.578 15.822
TABASCO 14.465) 15.031] 15.425) 14795 15.558] 15.906| 13.550) 15.595) 15.903 12.112 15.526| 15.801) 12.057 15.458 15.702
TAMAULIPAS 14,602 15.728) 16.122 14,5604 15,922 16,270) 14.492) 16.055) 16.363} 14.616) 16.186| 16.451) 14,738 16.31§ 16.555)
TLAXCALA 11.723) 13.268) 13.663 11.952) 13.426) 13.775) 12.434] 13.669) 13.977) 12.593} 13,887 14,162 13012 14.165) 14,409
VERACRUZ 14,326 15.827) 16.222) 14,585 16.003} 16.351] 14,748 16.175) 16.484) 15.023 16.373] 16.648) 14621 16.447] 16691
YUCATAN 12.710) 13.764) 14.158) 13.192 14.147 14.496| 13.283) 14.429) 14.737) 12.915 14,545/ 14.819) 13.804 14.867] 15.111]
ZACATECAS 12.980) 14.154) 14,543 12.891) 14,329 14,673 13.035) 14,489 14.797) 13.136 14,639 14,913 13.284 14.783) 15.032
2004 2005 2006 2007 2008
UP LSE L5Ca LIP LsC LSCa UP LSC [ LIP 15C LSCa up LSC L5Ca
AGLASCALIENTES 12.911) 14.979) 15.195 13,712} 15,149 15,342 13.769) 15.292 15.465} 14,906} 15.752) 15.905] 14.779) 15,998 16.136
BAJA CALIFORNIA 13.974) 15.332 15.549 13.702 15.427] 15.620) 14.170) 15.599) 15,771 14,079} 15.714) 15.853] 13611 15.739 15.876)
BAJA CALIFORNIA SUR] 12.098] 13.353 13570 12.462} 13.626| 13.819) 13,311 14118 14285 12,972 14,316| 14.470) 13.565 14,635 14772
CAMPECHE 13.508) 15.125) 15.342) 13.854 15.294 15.487] 14.222) 15.513) 15,686 14,083 15.646| 15.800) 14.653 15.886 16,026
CoMx 13,854 16,578 16.795 13,5454 16.528] 16,721 14.273) 16.536 16,708} 14,882 16.626| 16.780) 15.642 16.871) 17.008}
COAHUILA 14.767) 15.932) 16.149 14,698 16.109| 16,303} 14.668) 162408 16.413} 15.264) 16.487) 16.641] 15.379) 16.697] 16,834
CoLIMA 12.254) 13.941 14.158 12.771 14.135) 14,328] 13.024) 14.344) 14.517} 13,3324 14,580) 14.734) 13.404 14773 14,910}
CHIAPAS 14,552 15.965) 16.182) 14,712 16,138 16.332) 14.772) 16.285) 16.457) 14,953 16.439| 16.593) 14.754 16.524) 16,662}
CHIHUAHUA 15.016) 16.461] 16.678 15,335} 16.6657] 16.851) 15.665) 1690 17.074 14,970} 16.952] 17.106) 15.021 16.999 17.137}
DURANGO 13.379) 14.854] 15.113 13.481) 15.032] 15,226 13.810) 15.213 15,385 14121 15.427) 15.581) 14673 15.744 15,8824
GUANAJIUATO 13,763| 15.319) 15.536 14.523 15.732] 15.926) 14,508 15.912) 16.084} 13,252 16.001) 16.155) 14541 16.128 16,266}
GUERRERO 14.359| 15.884) 16.101) 14.440) 16.014) 16.208) 14.854) 16.210) 16,383} 15,193} 16,445} 16.559| 14.292 16.464) 16,602}
HIDALGO 14,264 15.719) 15.934 14,744} 15.966| 16,160) 14114 16.025 16,197} 14,763 16.195) 16.349) 15.106) 16.410) 16.548}
1ALISCO 14,205) 15.730 15.947] 14,789 15.987) 16.180) 14.810) 16.179 16.351 14,837 16,331 16.485) 14,745 16.434) 16.571
ESTADO DE MEXICO 15.099| 16.914) 17.131] 15,079 16,975} 17.168) 15.242) 17.052) 17.224 16.248} 17.352) 17.506] 16.229) 17.558 17.696}
MICHOACAN 14,929 16.127] 16.344) 15,034} 16,341 16,535| 14,854 16.462) 16.635} 14,994 16.583| 16.742) 14943 16.680) 16,817
MORELOS 14.031 15.275) 15.49)) 14,441 15.566| 15.759| 14.109) 15,693 15.866 14,406 15.858] 16.012) 14.200) 16.021] 16.219
NAYARIT 12.820) 14.717] 14.934) 13,657} 14,940| 15,134 13.917] 15.173) 15,3464 13,985} 15,362 15.516) 14.195 15.556 15,694
NUEVO LEON 14.457) 16.154) 16.371] 14,861 16,317} 16.511) 14.884) 16450 16.622} 15.247] 16,635} 16.789) 14,454 16,656 16,793}
OAXACA 14,599 15.891) 16.108 14,6400 16.064) 16,258 15.214) 16.350) 16522 15,418 16,6101 16.764) 15.701) 16.877] 17.004
PUEBLA 13.878) 15.974) 16.191] 14,509 16.099| 16.293| 15.047) 16.324) 16.497) 15,700 16.688| 16,842 15.553) 16.891] 17.028
(QUERETARD 13.781) 15.640) 15.857] 14,1924 15, 79| 15.963) 14,783 16.015) 16,187} 12,597 16.150) 16,304 15.215) 16.409 16,547}
QUINTANA ROD 13.721) 15.099 15.316 13,695 15,238| 15.431) 13.257] 15.278 15,450 14,012 15.448] 15.601) 14,4700 15.694) 15,832
SAN LUIS POTOSH 13,547) 14,881 15,098 14,308} 15.264) 15.458| 14.112) 15.462) 15.635 14.450) 15.702) 15.855) 14.435) 15.871] 16,005
SINALOA 14.051] 15.313) 15,5308 14.832 15,733} 15,926} 15.107] 16.09¢] 16,268 14,985 16,305} 16.459| 15.566) 16.627] 16,765}
SONORA 14.421) 15.773] 15.992 14,792} 16,020 16.213| 14.924) 16.233 16.405} 14.851) 16.378| 16.532) 15.431 16,652 16.790)
TABASCO 11.970) 15,350 15.607] 11,998} 15,324 15.518] 11.954 15.260 15.432 12.013 15,200) 15.354) 12117] 15.148 15,285}
TAMALLIPAS 15.472] 16.603) 16.820 15,011 16,705} 16.898] 15.365) 16.857] 17.030) 15,711} 17.057) 17.211) 15,955 17.268 17.406}
TLAXCALA 13.224) 14.422) 14,639 13,765 14,774 14,967 12.627] 14.754) 14,9664 13.137) 14,883 15.037] 14,134 15.207) 15.340)
VERACRUZ 14.009) 16.433) 16,655 14.734 16.519( 16.713] 15.995| 16.921] 17.094 15.324 17.022 17.174] 15.407 17.119 17.257
YUCATAN 13.382) 14.989) 15.208 12.108) 14,947) 15,141 11.955) 14,859 15.072 11.795) 14,845| 15,000) 13.148) 14.929 15,066}
ZACATECAS 13.444] 14.940f 15.157] 13.474 15.066] 15,259 13.295) 15.137) 15.309) 14.155] 15382 15.536) 14.168) 15.564) 15.702
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Fuente: Elaboracion propia.
*Inversion Publica (LIP), Stock de Capital (LSC), Stock de Capital Ajustado (LSCa).

2009 2010 2011 2012 2013
up LSC L5Ca Lp LSC LSCa up LSC LSCa e sC LSCa up LSC LsCa
AGUASCALIENTES 15.012 16.242 16.365 14.625 16.339) 16.450( 14.773 16445 16.544) 15.096| 16,556 16.684 14.939 16.685 16.764
BAJA CALIFORNIA 13.336| 15.732 15.856 13.893 15.792] 15,903 13,800 15.831 15.930) 14.480) 15.981) 16.070) 14,570} 16,118 16,197,
BAJA CALIFORNIA SUR] 13.419| 14.817 14,9400 12.727] 14.843 14,954 13.222 14.939 15.038 14.057] 15.214 15.303 13.517 15.2971 15375
[CAMPECHE 14.635 16.061| 16185 13812 16,070 16,181 13819 16,078 16.177) 13,853 16,030 16179 13.712 16.085 16.165
COMX 15.514) 17.0208 17.143 14,369 16.993 17.104 14.865 17.015§ 17.114) 14.809) 17.0284 17.117 15159 17.084) 17.163
COAHUILA 15.717| 16.943] 17.066 16768 17.498 17.609| 16.0234 17.623) 17.722 14,825 17,586 17.675| 15.003 17.565 17.644
COLIMA 13.243 14.887| 15.010) 13.622 15.057] 15,1634 13.823 15.234 15.334) 14.051) 15.424) 15,513 13.815§ 15.523 15.607]
CHIAPAS 15,496 16.755 16879 15,205 16865 16,975 14.965) 16916 17.0064 12917} 16.954 17.043 15.063) 17.008 17.087}
[CHIHUAHUA 15.161 17.0608 17.183 14.851) 17.073 17.184 14.203 17.032 17.131 14.623 17.0264 17.114 14779 17.034) 17.113
DURANGO 15113 16.107] 16,231 14,798 16,267 16,378 14,782 16.389 16,458 14,050 16,338 16.477| 14,578} 16.453 16.532]
(GUANAJUATO 14.752 16.273] 16.356 14.47¢ 16.340| 16.451 14,4454 16.352] 16.491 12789 16,369 16.4534 14.483) 16.422 16.50
(GUERRERD 13.685 16429 16.552) 14544 16,482} 16,593 14,959 16594 16. 6964 15,204 16,738 16826 15.5608 16979 17,008}
HIDALGOD 15.484 16.672 16.796 14.856 16.726( 16.846¢ 14773 16.774 16.877) 14,566 16,843} 16.931 14.38)] 16.331 16.910)
JALISCO 15.147, 16.555) 16.722 14,648 16.643) 16.754 13.697| 16558 16.697] 14.000) 16.575 16.663 14.117] 16.564) 16.643]
ESTADO DE MEXICO 16.227| 17.713) 17.837] 16.344) 17.850| 17.9704 16,302 17.967] 1E.066 16.216 18.041 18.129| 16.252) 18.109 1E.188
MICHOACAN 15.4834 16.863] 16.991 15.657] 17.051) 17.162 15.671 17.1595 17.254 15.273] 17.243 17.332 15,6504 17.352 17.431)
MORELOS 14,945 16.284 16.407) 14.826 16.411) 16,522 15,274 16.614) 16.713] 12.715) 16,534 16.623) 13.713) 16,495 16,575
NAYARIT 14.835 15.885 16005 14721 16.020| 16.191 13.8a3) 16.095 16.194 13.996) 16.120| 16.209 13.219) 16.077 16.156
NUEVOD LEON 15.724 16.916) 17.039) 15.830) 17.132 17,242 13,950) 17.075 17.174 14.856 17,086 17.175) 14,605] 17.073) 17.152
(OAXACA 15.840f 17,1064 17.2308 15.950) 17.303] 17.414) 15.22 17.3304 17.429 16.063] 17.5001 17.588 15.689) 17.558 17.677]
PUEBLA 15,510 17.034 17,158 15.684 17.185 17.295) 15.153 17.218] 17.317] 14.849) 17.215) 17.303) 14,749 17,203 17.282
(QUERETARD 15.206 16.554) 16.713] 15.193 16.734) 16844 13.822 16,650 16. 789 13.846 16.651] 16.739) 13.726) 16.607 16.685]
QUINTANA ROO 14,811 15,969 16,093 14.671 16,131 16.242] 14,062 16. 160} 16.260) 14.870) 16,325 16.413) 14,379 16. 370} 16.449]
SAN LUIS POTOS( 14.311 15.579 16.102 13.882 16.004] 16.115 14.051 16.043 16.147 13.662 16.043] 16.132] 14.085] 16.087 16.165/
SINALOA 14.561) 16,657 16, 780) 14,357 16660 16,771 15.302 16,809 16.908 15.171 16.902 16,990 15,533 17.048 17.127
SONORA 15.483] 16.846) 16.570| 15,365 16.963] 17.080| 15.484) 17.091 17.190] 15.553 17.202 17.291 15.829) 17.348 17.427
TABASCO 117204 15.081 15.205 12154 15.039) 15,1504 14.355 15.381 15.480) 14.006] 15.526 15.615 12958 15.50% 15.588
TAMAULIPAS 16,355 17.534] 17.657| 16,199 17.638| 17,798} 15. 7704 17.736 17.836 14.306/ 17.670| 17,7584 14.147| 17.6008 17.679
TLAXCALA 14,0501 15,4004 15.524 13.756 15.482 15.603 13.821 15.579) 15679 14.159) 15.715 15.803 14,51 15.500) 15.979
VERACRUZ 15.434 17.204 17.327] 15116 17.230| 17,341 15.568] 17.319 17.418 15.433 17.372 17.481 15.651 17.451 17.530)
YUCATAN 13,558 15.177 15.301 12225 15.131) 15.242 12.352 15.0964 15.155 11.701) 15.031) 15.119) 13.162 15.085 151685
ZACATECAS 13891 15.651) 15.775 13.627] 15.686 15.797) 13,659 15, 720) 15619 14.001 15,799 15,838 14,654 16.002] 16.081
2014 2015
up LSC L5Ca up LsC L5Ca
AGUASCALIENTES 15.279) 16.823) 16.894 14.819) 16.861 16.924
BAJA CALIFORNIA 13.345 16.083) 16.154 13,771 16,085 16,148
BAJA CALIFORNIA SUR 13,4054 15.3508 15,4208 13.916 15.482] 15,545
[CAMPECHE 14.353 16.147] 16.218] 13.795 16, 1464 16.209
COMX 15.569) 17,2008 17.270¢ 15.838 17.348 17.411;
COAHUILA 14,441 17.510) 17.581 14.761 17.477) 17.5400
COLIMA 13.202 15.524 15.554] 12.875 15.497] 15.560
CHIAPAS 15.591 17143 17.214 15296 17.202) 17.265
[CHIHUAHUA 14,8064 17.045§ 17.114 14.792 17.053] 17.116
DURANGO 14.684) 16.524) 16595 14,632 16.577] 166408
[GUANAJUATD 15112 16.562 16.652 15.544 16.811 16.874
(GLERRERQ 13.754 16873 16943 13.684) 16,815 16,878
HIDALGO 13.628 16.773) 16.844 13.37§ 16.707] 16.771;
BALISCO 14.150) 16.5608 16.630) 14.774) 16.628 16.691,
ESTADO DE MEXICO 167764 12.263] 18.334) 16.625 1E.357) 18.420
MICHOACAN 159134 17.483) 17.554 14.063) 17.417] 17.480
MORELOS 14.654) 16.555] 16.627] 14.073 16,543 16,606
NAYARIT 13.455 16.053] 16.123 12.851 15.995 16.058
NUEVQ LEON 13.473 17.001 17.072 12.973 16.919 16.982
(OAXACA 14.924 17.569) 17. 6400 14.563) 17.521 17.584
PUEBLA 15.5108 17.285 17.357] 15.161) 17.309] 17.372
(QUERETARD 13.7604 16.567| 16.637| 13.743 16.529 16582,
(QUINTANA ROD 14,454 16.424) 16.495) 14.928 16,544 16,607,
[SAN LLIS POTOSE 14.359) 16.164 16.235 14.118 16.196 16.259
SINALDA 15.214) 17.109) 17180 14.864) 17.138 17.181
SONORA 15. 7504 17.455) 17.52 13.680) 17.379 17.442,
TABASCO 13,706 15.575 15.645) 13.624) 15.619 15,682
TAMAULIPAS 14,239 17.536) 17,606 14.747] 17.500) 17.563
TLAXCALA 13.8654 15.933 16.004 14.132 15955 16.062;
VERACRUZ 16.104 17.602] 17.673) 15.903 17.6E5] 17.748
YUCATAN 12,894 15.101 15.172 12,049 15.0501 15.113
ZACATECAS 14, 197| 16.067) 16.133] 14.442 16.162] 16.225
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Anexo 2
Grdficas. Comparativos del acervo de capital publico ajustado y sin ajustar de los 32 estados* 1990-2015
(Miles de pesos)

AGUASCALIENTES BAJA CALIFORNIA BAJA CALIFORNIA SUR
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Fuente: Elaboracién propia.
*La linea punteada representa el stock de capital calculado con el factor de ajuste. La linea sombreada representa el
stock de capital calculado sin el factor de ajuste.
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Grdficas. Comparativos del stock de capital publico ajustado e inversion publica de los 32 estados* 1990-2015
(Series en logaritmos naturales)
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Fuente: Elaboracién propia.

*La linea punteada representa la serie de inversion publica. La linea sombreada representa el stock de capital ajustado.
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