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Resumen

Este trabajo expone la reacción sobre la reestructuración em-

presarial que llevaron a cabo las empresas bogotanas registra-

das en la Superintendencia de Sociedades de Colombia, para 

el periodo 1995-2010, frente a momentos de crisis económica. 

Para efectuar lo anterior, se empleó la metodología de datos 

rcpgn"{"tgxkuk„p"dkdnkqitƒÞec="ug"gpewgpvtc"swg"ncu"gortgucu"
en cuestión ejecutan procedimientos de downsizing [reestruc-

turación, reducción] dañinos que acortan los periodos de auge 

económico y precipitan el cierre de las compañías, principal-

mente grandes y medianas, lo que amplía las brechas sociales 

y reduce los niveles de calidad de vida de la fuerza de trabajo 

en la capital colombiana.
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Organizational deterioration, bankrupt and organizational restructure in
colombian companies

Abstract

This document sets out the reaction  to corporate restructuring undertaken by Bogota com-

panies registered with the Superintendence of Companies of Colombia for the period 1995 

/"4232."hcekpi"fkhÞewnv"geqpqoke"vkogu0"Jgtg."yg"wugf"rcpgn"fcvc"ogvjqfqnqi{"cpf"nkvgtc-
vwtg"tgxkgy."Þpfkpi"vjcv"vjg"eqorcpkgu"kp"swguvkqp"twp"fqypuk¦kpi"jctohwn"rtqegfwtgu"vjcv"
shorten the periods of economic boom, and precipitate the closure of companies mainly 

large and medium sized,  a fact  that  widens social gaps and reduces  quality of life levels 

of the workforce in the Colombian capital.

Keywords: business crisis, downsizing, stakeholders, productivity, econometric model of 

panel data

Introducción

La tendencia hacia la globalización implica exigir trabajo competitivo en las orga-

nizaciones, lo que ha conducido a muchas empresas a reducir su tamaño (Appel-

dcwo."Ukoruqp"{"Ujcrktq."3;:9="Otqe¦mqyumk"{"Jcpcqmc."3;;9+0"Vcpvq"gortgucu"
públicas como privadas en algún momento de su existencia legal se enfrentan a 

problemas de downsizing o estrategias de reducción de personal adoptado (Cam-

gtqp."3;;6+="kiwcnogpvg."Ecuekq"*3;;5+"ug‚cnc"swg"ncu"tgfweekqpgu"gp"owejcu"qt-
ganizaciones usualmente afectan más a los directivos y ejecutivos que a los oper-

arios, quienes suelen permanecer más estables gracias a la adhesión y vinculación 

con sus propios sindicatos.

Así, con el análisis de las características de las empresas colombianas que entran 

en proceso de fracaso empresarial, se busca evidencia de si las empresas bogota-

nas registradas en la Superintendencia de Sociedades en el periodo 1995-2010 

llevaron a cabo procesos de downzising en épocas de crisis económica nacional y 

si en efecto estos fueron contribuyentes en los cortos lapsos de auge que tuvo este 

grupo de empresas durante el periodo de análisis. Pero si se encuentra que dichos 

procedimientos de reestructuración fueron benignos para el aparato productivo del 

grupo empresarial analizado, sería claro que los procesos de downzising llevados 
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a cabo por este grupo de empresas fueron provechosos, por lo que la causa de los 

cortos periodos de auge económico de este grupo empresarial vendrían explicados 

por otro fenómeno que sería tratado en un estudio futuro. 

Para estudiar lo expuesto en el párrafo anterior, se utilizó la técnica de análisis 

econométrico de datos panel, la cual permite analizar información que cuenta con 

un comportamiento temporal, pero que además contiene un grupo de observa-

ekqpgu"vtcpuxgtucngu"rctc"ecfc"rgtkqfq"fg"vkgorq"*Yqqnftkfig."4223+0"

Por otro lado, el fenómeno del downzising hace referencia a una reducción de cos-

tos de administración y de producción de las empresas, especialmente en lo refer-

gpvg"c"nc"ocpq"fg"qdtc"*Ecuekq."4224+0"Nc"fkuokpwek„p"fg"ewcnswkgt"qticpk¦cek„p"
gu"wpc"guvtcvgikc"htgewgpvg"fkug‚cfc"rctc"oglqtct"uw"hwpekqpcokgpvq."rwgu"tgÞgtg"
“a una decisión de organización para reducir la mano de obra buscando mejorar el 

funcionamiento de organización” (Kozlowski et al.."3;;5+0"Rqt"qvtc"rctvg."owejcu"
Þtocu"fgekfgp"c"ogpwfq"cornkct" nc" tgfweek„p"fgn" vcoc‚q"gp" tgurwguvc"c"ukvwc-
ekqpgu"geqp„okecu"gzvgtpcu"{"clgpcu"c" nc"qticpk¦cek„p"*Dwftqu."3;;;="Ecrrgnnk."
4222="Ecuekq."4224="Htggocp"{"Ecogtqp."3;;5+0"Gugpekcnogpvg."jc{"wpc"etggp-

ekc"gzvgpfkfc"swg"uk"ug"tgeqtvc"nc"ocpq"fg"qdtc"gn"hwpekqpcokgpvq"fg"nc"Þtoc"ug"
mejora perceptiblemente. Sin embargo, se pueden limitar las ventajas anticipadas 

con dicha disminución incluyendo los comportamientos, los acercamientos y las 

actitudes de los empleados como respuesta a ésta debilitando los procesos internos 

de la organización y costos incurridos por pagos de separación y el reclutamiento 

tgrgvkfq"*Okujtc"{"Urtgkv¦gt."3;;:+0"Cniwpqu"cwvqtgu"eqpukfgtcp"swg"nc"tgfweek„p"
del tamaño es perjudicial para el aprendizaje y continuidad de la organización 

*Hkujgt"{"Yjkvg."4222="Ngk"{"Jkvv."3;;7+0"""C"nctiq"rnc¦q."guvcu"tgfweekqpgu"gp"nc"
rncpvc"fg"rgtuqpcn"chgevcp"gn" hwpekqpcokgpvq"fg" nc"Þtoc"{"fkuokpw{gp"pqvcdng-
mente la competitividad de la organización (DeRue et al.."422:+0

En la literatura especializada, hay tres estrategias comunes que las empresas utili-

zan para llevar a cabo procesos de downsizing: reducción de plantilla, el rediseño 

de trabajo y la estrategia sistémica, las que se describen a continuación:

1. Reducción de plantilla (Workforce reduction strategy+0" Wuwcnogpvg" gu"
la vía más rápida para reducir personal, pues se opta por llevar a cabo 

negociaciones, jubilaciones, retiros masivos, despidos y liquidaciones, 

etcétera.



María Consuelo Mora Espejo

238 Contaduría y Administración 59 (3), julio-septiembre 2014: 235-260

2. Rediseño de trabajo. En lugar de disminuir el personal, se reducen las cargas 

de trabajo. Se trata de una estrategia de mediano plazo implementada para la 

eliminación de funciones, niveles jerárquicos, departamentos o divisiones, 

tareas de rediseño, etc. Appelbaum et al."*3;;;."crq{cfq"gp"Ecogtqp."3;;6+"
cÞtocp" swg" gu" korqtvcpvg" swg" nqu" ecodkqu" tgcnk¦cfqu" guvfip" rngpcogpvg"
planeados y se centren en realidad en el rediseño del trabajo y de los procesos 

de la organización.

50" Guvtcvgikc" ukuvfiokec0"Ug" tgÞgtg" c" nc" ukornkÞecek„p"fg" cniwpcu" ƒtgcu"fg" nc"
gortguc="ug"rwgfgp"kpenwkt"rtqxggfqtgu."nqu"rtqeguqu"fg"fkug‚q."marketing, 

uqrqtvg" fg" xgpvcu" {" nqu" ofivqfqu" fg" rtqfweek„p=" gp" tguwogp." vqfc" nc"
qticpk¦cek„p" ug" ukornkÞec0"Guvc" guvtcvgikc" ug" egpvtc" gp" nc" gnkokpcek„p"fg"
la situación actual haciendo énfasis en la cultura de la organización, lo que 

rgtokvg"ecnewnct"vkgorqu"c"nctiq"rnc¦q"*Ecogtqp."3;;6+0

Wpc"fg"ncu"rtkpekrcngu"oqvkxcekqpgu"rctc"nc"tgfweek„p"fgn"vcoc‚q"{"nc"tgguvtwevwtc-
ción de una determinada organización es alcanzar en cierta medida el mejoramien-

vq"fg"nc"gÞecekc"fg"qticpk¦cek„p"*Htggocp"{"Ecogtqp."3;;5="Nkvvngt."4222+0"Rqt"
qvtc"rctvg."Okujtc"et al."*422;+"ctiwogpvcp"swg"ncu"qticpk¦cekqpgu"fgdgp"fgucttq-

llar una actitud de resiliencia1 frente a los procesos de downsizing para que éstos 

sean benignos para la organización en el sostenimiento de sus niveles de compe-

vkvkxkfcf="cfgoƒu."uquvkgpgp"swg"gp"nqu"rgtkqfqu"fg"eqpvtceek„p"geqp„okec"ug"fcp"
nuevas oportunidades para el replanteamiento de las estrategias de innovación y 

competitividad en las organizaciones, en las cuales conviene —en ocasiones— 

una medida de downsizing.

En relación con estudios cuantitativos, vinculados con el objeto de estudio en este 

ctv‡ewnq."gn"fgucttqnncfq"rqt"Ejck"*4232+"fgoquvt„"ogfkcpvg"nc"crnkecek„p"fg"wp"
modelo de probabilidad con datos panel para 496 empresas coreanas, que cotiza-

tqp"gp"dqnuc"rctc"gn"rgtkqfq"fg"nc"etkuku"Þpcpekgtc"fg"3;;:/4225."swg"nc"rtqrkgfcf"
extranjera está positivamente relacionada con los costos laborales, pero este efecto 

rqukvkxq"gu"ukipkÞecvkxcogpvg"oƒu"ffidkn"rctc"ncu"gortgucu"eqp"tguwnvcfqu"Þpcp-

ekgtqu"ffidkngu="eqp"dcug"gp"gnnq"eqpenw{„"swg"nqu"kpxgtukqpkuvcu"gzvtcplgtqu"vkgpgp"
funciones de supervisión y disciplina en este tipo de empresas en los momentos 

de crisis.

1"Nc"tguknkgpekc"fgÞpg"nc"ecrcekfcf"fgn"ugt"jwocpq"fg"fgucttqnnct"wp"ukuvgoc"fg"ugpvkt."rgpuct"{"cevwct."gn"ewcn"ng"
permita superar las adversidades presentes y salir fortalecido.
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Asimismo, Sheaffer et al." *422;+" gzcokpctqp"gn" ghgevq"fgn"rgtuqpcn"{"fg" nc" tg-
ducción de los activos en el rendimiento a corto y largo plazo de la empresa. Para 

ello emplearon los datos seleccionados de fuentes secundarias en 196 empresas 

swg" eqvk¦ctqp" gp" nc"Dqnuc"fg"Vgn"Cxkx" *VCUG+" gpvtg"3;;4"{"42230"Nqu" cpƒnkuku"
econométricos realizados en dicha investigación indicaron el impacto positivo de 

una combinación de estrategias de reducción de personal en el desempeño a corto 

plazo y el efecto negativo de esta combinación en el rendimiento a largo plazo, 

particularmente en el desempeño de la industria de alta tecnología donde se pro-

fundizó la relación negativa entre los activos y los recortes de personal.

Fcfqu"ncu"fgÞpkekqpgu"{"nqu"cpvgegfgpvgu."gu"eqpxgpkgpvg"kpfcict"uqdtg"nc"ukvwc-
ción de las empresas bogotanas registradas ante la Superintendencia de Sociedades 

fg"Eqnqodkc"eqp"gn"Þp"fg"qdvgpgt"wp"cegtecokgpvq"cn"hgp„ogpq"fg"tgguvtwevwtc-
ción empresarial en el país y validar los cuestionamientos sobre un downzising 

provechoso o dañino para las empresas en los momentos de crisis ubicados en el 

periodo comprendido entre 1995-2010.
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Una aproximación al modelo económico bogotano

Al ser predominantemente capitalista el modelo económico de la capital colombia-

na, las empresas buscan incrementar sus niveles de productividad global generan-

fq"guvtcvgikcu"rctc"kpetgogpvct"uwu"kpitguqu"{"tgfwekt"uwu"equvqu="fg"guvc"ocpgtc"
nqitcp"oczkok¦ct"uwu"dgpgÞekqu0"Gp"uw"nwejc"kpegucpvg"rqt"oglqtct"nc"rtqfwevkxk-
fcf"inqdcn"gp"ncu"gortgucu."fiuvcu"dwuecp"cduqtdgtug"gpvtg"u‡"eqp"gn"Þp"fg"gnkokpct"
competencia y ampliar la cobertura de sus mercados. 

Por otra parte, los consumidores siempre buscan mejorar sus ingresos y mantener 

un buen nivel en su poder de compra. En medio de esta puja por sobrevivir y mejo-

tct"nqu"pkxgngu"fg"wvknkfcf."gn"iqdkgtpq"fgdg"kpvgtxgpkt"eqp"gn"Þp"fg"gxkvct"cvtqrgnnqu"
{"ocpvgpgt"gn"gswknkdtkq"ocetqgeqp„okeq="rctc"gnnq"wvknk¦c" ncu"rqn‡vkecu"Þuecn"{"
monetaria a través de las cuales las empresas buscan alianzas con él para conseguir 

ventajas comerciales y competitivas, mientras que los consumidores buscan ser 

protegidos por dicho gobierno.

Cuando en el circuito económico se presentan malas políticas públicas que des-

favorecen a cualquiera de los agentes económicos, el modelo se sale de órbita y 

se presentan las crisis económicas que tan populares se vuelven actualmente en el 

nivel mundial y de las cuales Bogotá no es ajena. 

Metodología utilizada

Cpvgu"fg"rtqugiwkt"eqp"nc"rtgugpvcek„p"fgn"rtqeguq"ekgpv‡Þeq"swg"gzkig"wp"oqfgnq"
de orden cuantitativo como el que se mostrará en el presente documento, el prin-

cipal objetivo de un modelo de tipo datos panel es “capturar la heterogeneidad no 

observable, ya sea entre agentes económicos o de estudio así como también en el 

tiempo, dado que esta heterogeneidad no se puede detectar ni con estudios de series 

temporales ni tampoco con los de corte transversal” *Oc{qtic"("Gxgn{p."4222+.

De este modo, una vez conocida la importancia de la aplicabilidad de un modelo 

fg"fcvqu"rcpgn."ug"gzrqpg"swg"nc"tgxkuk„p"dkdnkqitƒÞec"Ñuqp"vtcdclqu"swg"vkgpgp"rqt"
objetivo analizar y sintetizar el material publicado sobre un tema a elección y así 

gxcnwct"fkuvkpvqu"curgevqu"uqdtg"gn"fkejq"ocvgtkcnÒ"*Tqwuuqu."4233+="rqt"vcpvq."nq"
que sigue en la metodología de esta investigación es contrastar la evidencia empí-

rica del comportamiento empresarial en la ciudad hallada en las fuentes del distrito 

y el país con los resultados del modelo de tipo datos panel utilizado.
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Obtención de datos

Los datos para estimar el modelo fueron obtenidos de una base de datos suminis-

trada por la Superintendencia de Sociedades de Colombia, máximo organismo de 

control del orden estatal para este tipo de empresas. Dicha base contiene informa-

ek„p"fgn"rgtkqfq"3;;7/4232="kpenw{g"fcvqu"eqpvcdngu"fg";"4:6"gortgucu"fg"Eqnqo-

dkc"rctc"gn"kpkekq"*3;;7+"{"fg"48"862"gortgucu"rctc"gn"Þpcn"*4232+."nq"swg"kornkec"
un incremento de inscripciones en la Superintendencia de Sociedades de empresas 

de este tipo de aproximadamente un 65% durante el periodo analizado.

Del total de sociedades inscritas en Colombia, sólo se consideraron las ubicadas en 

nc"ekwfcf"fg"Dqiqvƒ0"Cn"kpkekq"*3;;7+"jcd‡c"7"925"gortgucu"kpuetkvcu"*8306'."crtq-

zkocfcogpvg"fgn"vqvcn"fg"uqekgfcfgu"tgikuvtcfcu+"swg"rgtvgpge‡cp"c"guvg"vkrq"fg"qt-
icpk¦cek„p="gp"gn"Þpcn"*4232+"ug"tgikuvt„"35"256"qticpk¦cekqpgu"kpuetkvcu"*6:0;4'."
crtqzkocfcogpvg."fgn"vqvcn"pcekqpcn+"gp"nc"Uwrgtkpvgpfgpekc"fg"Uqekgfcfgu"fgdkfq"
c"wp"kpetgogpvq"gp"gn"pkxgn"pcekqpcn0"Guvcu"gortgucu"hwgtqp"encukÞecfcu"rqt"nc"Uw-

perintendencia de Sociedades, de acuerdo con su actividad comercial, por sectores 

fg"cevkxkfcf"geqp„okec="rctc"3;;7"gtcp"82"itwrqu"{"rctc"4232"ug"encukÞectqp"gp"
62 grupos. 

Descripción de variables

Teniendo en cuenta que las series por tratar están compuestas de toda la informa-

ción contable de las empresas bogotanas registradas en la Superintendencia de 

Sociedades, las variables que serán incluidas en el modelo de tipo datos panel se 

relacionan en el siguiente cuadro.
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Cuadro 1
Descripción de variables tomadas para la estimación del modelo

Sigla Descripción

B DgpgÞekqu
GOV Gastos operacionales de ventas

GOA Gastos operacionales de administración

PA Prueba acida

LEV Apalancamiento – leverage

WQRG1EV Tgncek„p"wvknkfcf"qrgtcekqpcn1equvqu"vqvcngu
EO Crédito mercantil

OCT Octecu
PAT Patentes

MJ Know how

PGOR Número de empresas

IOP Ingresos operacionales

TACT Total de activos

KQR1EV Relación"KQR1Costos totales

* Reestructuración sana

** Restructuración dañina

Fg"guvc"hqtoc."nc"gurgekÞecek„p"vg„tkec"fgn"oqfgnq"ug"gzrtguc"fg"nc"ukiwkgpvg"oc-
nera en la ecuación 1:

B
it 
= f(GOV

it
="IC

it
="RC

it
="NGX

it
="RN

it
="EO

it
="OCT

it
="RCV

it
="MJ

it
+"""""""""""*3+

Fqpfg"*k+"ug"tgÞgtg"cn"kpfkxkfwq"q"c"nc"wpkfcf"fg"guvwfkq"*eqtvg"vtcpuxgtucn+"{"*v+"c"
nc"fkogpuk„p"gp"gn"vkgorq"*ugtkg"vgorqtcn+0"Rqt"qvtq"ncfq."ncu"xctkcdngu"uqekqgeq-

p„okecu"swg"ug"vgpftƒp"gp"ewgpvc"fgpvtq"fg"nc"tgxkuk„p"dkdnkqitƒÞec"rctc"cpcnk¦ct"
el fenómeno de estudio corresponden a la tasa global de participación, la tasa de 

ocupación, la tasa de desempleo, la tasa de subempleo, el tipo de ocupación de los 

empleados, el nivel educativo de los empleados por área de ocupación, la matrícula 

y liquidación empresarial, así como la inversión en investigación, innovación y 

fgucttqnnq"gortguctkcn"*cpƒnkuku"fg"kpvcpikdngu+0

Planteamiento de hipótesis

De acuerdo con el análisis y concepción del downsizing, la reducción de costos 

rwgfg"fktkiktug"c"fqu"hqequ"fg"cvgpek„p<"3+"oczkok¦ct"dgpgÞekqu"rctc"nqu"uqekqu"q"
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ceekqpkuvcu="4+"ug"egpvtc"gp"nc"vgqt‡c"fg"nqu"stakeholders."swg"gp"fgÞpkek„p"kornk-
ca el bien común o general, reduciendo la burocracia en las organizaciones para 

agilizar los trámites relacionados o no con el objeto principal de la organización, 

rgtq"ew{c"¿pkec"Þpcnkfcf"gu"gn"oglqtcokgpvq"fg"ncu"qticpk¦cekqpgu"gp"uw"eqplwpvq"
*Htggocp."4226+0""

Fg"cewgtfq"eqp" nc"itƒÞec"ukiwkgpvg."qdufitxgug"swg"gn"itwrq"fg"gortgucu"cpcnk-
¦cfcu" *KQR"Gor0"Dvc+"rtgugpvc"wpcu"etkuku"e‡enkecu"fg"oc{qt" htgewgpekc"swg" ncu"
presentadas por la medida de la producción nacional a través del producto interno 

bruto nacional. Como se ha venido expresando, los círculos muestran los dos pe-

riodos de crisis económica más conocidos en la historia de los últimos 15 años.

ItƒÞec"1
Variaciones del PIB colombiano y los IOP 

de las sociedades analizadas en Bogotá (1995-2010)

Fuente: Elaboración propia con datos de la superintendencia de sociedades y el DANE

Fg"cewgtfq"eqp"nq"rtgugpvcfq"cpvgtkqtogpvg."ug"vkgpg"eqoq"jkr„vguku"pwnc"*J
3
+"swg"

en la ciudad de Bogotá las sociedades realizan procedimientos de restructuración 

organizacional, pero no se relacionan en ningún sentido con los postulados del 

downsizing, ya expuestos. Por otro lado, se plantean como hipótesis alternas las 

siguientes:
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J
1
: Los cambios organizacionales en las sociedades empresariales de Bogotá están 

acompañados por un mejoramiento en los niveles de productividad global como se 

expresó en la introducción a partir de los postulados de Kozlowski et al."*3;;5+"{"
fg"nqu"cpƒnkuku"fguetkvqu"rqt"Okujtc"et al."*422;+0

J
2
: Las reestructuraciones organizacionales en materia de tamaño de personal pro-

vocan un decrecimiento en el nivel de utilidad de las organizaciones, lo que obede-

ce a instintos meramente capitalistas de los empresarios como lo expresan Fisher y 

Yjkvg"*4222+"gp"uwu"vtcdclqu"vg„tkequ"{"Ujgchhgt"et al."*422;+"gp"uw"kpxguvkicek„p"
sobre las empresas cotizantes en la bolsa de Tel Aviv para periodo 1992-2001, 

entre otros expuestos en la Introducción de este trabajo.

De esta manera, a continuación se presenta el cuadro 2 que permite observar, en 

resumen, las relaciones esperadas de las variables explicativas.

Cuadro 2
Descripción de variables y relaciones esperadas

Sigla Descripción
Relación esperada 

H1*
Relación esperada 

H2**

B DgpgÞekqu DEPENDIENTE DEPENDIENTE

GOV Gastos operacionales de ventas inversa Directa

GOA Gastos operacionales de administración inversa Directa

PA Prueba acida Directa Inversa

LEV Apalancamiento – leverage Directa Inversa

WQRG1EV Tgncek„p"wvknkfcf"qrgtcekqpcn1equvqu"vqvcngu Directa Inversa

EO Crédito mercantil Directa Indiferente

OCT Octecu Directa Indiferente

PAT Patentes Directa Indiferente

MJ Mpqy"Jqy Directa Indiferente

PGOR Número de empresas Directa Indiferente

IOP Ingresos operacionales Directa Directa

TACT Total de activos Directa Indiferente

KQR1EV Tgncek„p"KQR1Equvqu"vqvcngu Directa Directa

* Reestructuración sana

** Restructuración dañina

Jkr„vguku"5<"Pq"gzkuvg"gxkfgpekc"fg"tguvtwevwtcek„p0
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GurgekÞecek„p"geqpqofivtkec"{"guvkocek„p"fgn"oqfgnq

Igpgtcnogpvg"wp"oqfgnq"fg"vkrq"fcvqu"rcpgn"vkgpg"wpc"gurgekÞecek„p"igpgtcn="ukp"
embargo, ésta puede tener algunos cambios en su estructura, según el modelo que 

se ajuste mejor al fenómeno que se está investigando. En este orden de ideas, un 

modelo econométrico de tipo datos panel viene dado por:

                                                 Y
it
   Į

it
 � ȕ;

it
 ± μ

it     
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""*4+

Con lo expuesto anteriormente, se procede a la estimación del modelo realizando 

las pruebas indicadas en el trasegar de este documento hasta encontrar el modelo 

oƒu"tqdwuvq"{"eqpÞcdng"rctc"fgvgtokpct"nqu"oqogpvqu"vgorqtcngu"gp"swg"ug"nngxcp"
a cabo procedimientos de downsizing en las sociedades comerciales bogotanas 

y si éstas se amparan realmente en la teoría de los stakeholders o simplemente 

obedecen a impulsos ocasionados por el modelo capitalista que se impone en la 

política macroeconómica del país y la ciudad. De acuerdo con esto, a continuación 

ug"rtgugpvc" nc"Þiwtc"3"swg"rgtokvg"qdugtxct"guvg"rtqegfkokgpvq"fg"gngeek„p"fgn"
mejor modelo. 

Figura 1
Rtqeguq"fg"gngeek„p"fgn"oglqt"oqfgnq"geqpqofivtkeq

Fuente: Elaboración propia
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Fg"cewgtfq"eqp"nc"Þiwtc"cpvgtkqt."nc"rtkogtc"rtwgdc"oquvt„"swg"gp"tgcnkfcf"gzku-
v‡cp" ghgevqu" cngcvqtkqu" ukipkÞecvkxqu" swg" gzrnkecdcp" gn" hgp„ogpq" gp" guvwfkq" fg"
una mejor manera que el modelo lineal de mínimos cuadrados ordinarios. Poste-

tkqtogpvg."gn"vguv"fg"Jcwuocp"kpfke„"swg"gzkuv‡cp"ghgevqu"Þlqu"gp"nc"ugtkg"fg"eqtvg"
transversal, lo que indicaban que era mejor que un modelo de efectos aleatorios.

No obstante, al validar el modelo y evaluar el cumplimiento de los supuestos para 

una modelación de este tipo, se encontró que éste presentaba problemas de auto-

correlación, heterogeneidad, heterocedasticidad y correlación contemporánea. De 

acuerdo con la teoría, dichos problemas son corregibles por medio de un sistema 

de errores estándar corregidos para panel, el cual al aplicarse en el modelo en cues-

tión corrigió en alguna medida dichos problemas no permitió validar el modelo de 

ocpgtc"eqpÞcdng"pk"kpfkxkfwcn"pk"inqdcnogpvg0

De esta manera, se concluyó que para llevar a cabo esta modelación lo más con-

veniente sería un modelo de tipo dinámico, dado que por estar tratando variables 

contables, éstas estarían directamente explicadas por un periodo anterior. Es decir, 

económicamente para las empresas, su producción, adquisición de equipos y tec-

nología, necesariamente estará explicada por las utilidades del ejercicio anterior y 

de los actos de crédito que incrementen sus pasivos. Debido a esto la metodología 

de Arellano y Bond, para este tipo de casos, fue escogida para validar las hipótesis 

planteadas.

Validación econométrica

Wpc"xg¦"swg"ug"gueqik„"gn"oqfgnq"eqpukfgtcfq"rctc"gn"vtcvcokgpvq"fg"ncu"xctkcdngu"
de estudio expuestas en los apartados anteriores, se presenta a continuación el cua-

dro de salida que valida las relaciones estimadas a partir del proceso de modelación 

dinámico. Es importante señalar que fue necesario, para validar el presente mode-

nq."qdvgpgt"nqu"nqictkvoqu"pcvwtcngu"*Np+"fg"nc"wvknkfcf"qrgtcekqpcn"*WVKQRG+."nqu"
kpitguqu"qrgtcekqpcngu"*KQRG+"{"gn"oqpvq"eqpvcdng"fg"ncu"rcvgpvgu"*RCVGPV+0
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Cuadro 3
Resultados del modelo dinámico

xctkcdngu"ukipkÞecvkxcu"eqp"ghgevqu"Þlqu"vgorqtcngu

Variables EqgÞekgpvg, P-value Relación Hipótesis

L1 -0.0736 0.02 Inversa  

LnINGOPE 875000 0.00 Directa J3
L1 0.139 0.05 Directa  

W1EV -798408 0.00 Inversa J4
LnPATENT 0.0213 0.03 Directa J3
KQR1EV 764076 0.00 Directa J4

Año 1996 0.295 0.04 Directa  

Año 1999 -0.219 0.00 Inversa  

Año 2000 -0.376 0.00 Inversa  

Año 2002 0.247 0.00 Directa  

Año 2005 -0.315 0.02 Inversa  

Año 2009 -0.350 0.01 Inversa  

Año 2010 0.379 0.00 Directa  

,"EqgÞekgpvgu"ownvkrnkecfqu"rqt"wp"oknn„p

Así, atendiendo a que no todas las empresas obtuvieron utilidades operacionales 

positivas, y que como propiedad de los logaritmos el número de raíz debe ser ma-

yor a cero, se llevó a cabo un proceso de transformación expresado en la siguiente 

ecuación:

""""""""""""""""""""""""""""""Xctkcdng,"?"Xctkcdng"-"OkpXgevqt"fg"xctkcdng"-"3"""""""""""""""*5+

Lo que implica que el valor de la variable del cual se obtuvo el logaritmo, proviene 

de determinar el valor mínimo de su vector correspondiente, y dicho valor fue suma-

do a todos los datos de dicho vector, obteniendo un valor igual a 1, convirtiendo to-

das las series a valores positivos y de esta manera obtener el valor de sus logaritmos.

Con base en esto, el cuadro de salida presentado anteriormente permite observar 

que la variación observada en la utilidad operacional de las empresas está en fun-

ción de su periodo inmediatamente anterior, de la variación de los ingresos opera-

cionales del periodo anterior y del objeto de estudio, así como de la variación en 

el monto contabilizado en las patentes para el periodo de estudio. Por otra parte, 

ug"qdugtxc"nc"ukipkÞecpekc"kpfkxkfwcn"gp"gn"oqfgnq"fg"fqu"xctkcdngu"tcvkq"swg"ug"
describen a continuación.
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W1EV"*Wvknkfcf"vqvcn1Equvqu"vqvcngu+0"Kornkec"swg"wp"cwogpvq"gp"gn"pkxgn"fg"wvk-
lidad, acompañado de un comportamiento constante de los costos totales, o una 

reducción de éstos, señala una mejora en la productividad de la organización por 

cuenta de una minimización de costos.

KQR1EV"*Kpitguqu"qrgtcekqpcngu1Equvqu"vqvcngu+0"Guvc"xctkcdng"kpvgpvc"eqorngogp-

tar la anterior, controlando el incremento de la utilidad por simple incremento de 

rtgekqu"q"cwogpvq"gp"uw"xqnwogp"fg"xgpvcu."tc¦„p"rqt"nc"ewcn"gu"ukipkÞecvkxc"rctc"
explicar el comportamiento de la utilidad operacional de las organizaciones. 

Evaluación de supuestos

La teoría econométrica expone que para este tipo de modelos se deben aplicar las 

pruebas que se presentan a continuación para indicar que los resultados predictivos 

del modelo pueden explicar de manera robusta el fenómeno estudiado.

Cuadro 4
Resultados de la evaluación de supuestos

Hipótesis

Chi2 wald 0.0000

Abond 1 0.0000

Abond 2 0.1147

T sargan 0.9598

Nota: Estos valores corresponden a la probabilidad de los estadísticos.

̋" Chi2 wald. La prueba de Wald permite observar que el modelo es 

cornkcogpvg"ukipkÞecvkxq0

̋" Test de abond. Consiste en dos pruebas que pretenden observar la correlación 

fg"rtkogt" *o3+"{" ugiwpfq"qtfgp" *o4+"fg" nqu" gttqtgu0"Gp" guvg" ugpvkfq." nc"
teoría plantea que la correlación de primer orden debe aceptarse, más no 

nc"fg"ugiwpfq="gp"guvg"ecuq"tgswgtktƒ"gn"oqfgnq"tg¦ciqu"fg"qtfgp"uwrgtkqt"
*I„og¦."4233+0

̋" Vguv"fg"Ucticp0"Eqpqekfq"vcodkfip"eqoq"fg"uqdtg/kfgpvkÞecek„p"fg"gttqtgu."
prueba la validez general de los instrumentos mediante el análisis de una 

muestra análoga de las condiciones de momento utilizadas en el proceso 
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de estimación. En este sentido la teoría expone: “En el test de Sargan la 

gurgekÞecek„p"ug"cfokvg"ewcpfq"nc"jkr„vguku"pwnc"ug"cegrvcÒ"*I„og¦."4233+0

De esta manera, el modelo se valida en materia de supuestos dado que los test 

cumplen con las propuestas de Arellano y Bond en su metodología. 

Conclusiones 

Gn"oqfgnq"Þpcn"geqpqofivtkecogpvg"gu"xƒnkfq"{"nqu"tguwnvcfqu"c"nc"nw¦"fg"nc"vgqt‡c"
son cuerdos. No obstante, una prueba adicional consiste en un contraste empírico 

a partir de la observación de las relaciones existentes entre las variables tratadas, 

eqoq"gn"swg"ug"rtgugpvc"c"eqpvkpwcek„p."eqp"gn"Þp"fg"fct"oc{qt"eqpvwpfgpekc"c"ncu"
conclusiones.

ItƒÞec"2
Análisis de la relación entre la variación de los ingresos 

qrgtcekqpcngu"{"nc"tgncek„p"dgpgÞekq1equvq

Asumiendo que durante los periodos de crisis algunas empresas fracasan y la tran-

sición a la reanimación implica reestructuraciones, lo que se espera es que la rela-

ek„p"dgpgÞekq1equvq"eqpegpvtg"wp"eqorqtvcokgpvq"rqukvkxq"rquvgtkqt"c"nqu"c‚qu"fg"
etkuku0"Pq"qduvcpvg."gn"cpƒnkuku"itƒÞeq"rtgugpvcfq"cpvgtkqtogpvg"rgtokvg"cÞtoct"nq"
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expuesto y ver que en la mayoría de sectores se presentaron descensos en la relación 

equvq1dgpgÞekq"*e‡tewnq+."cwp"ewcpfq"nqu"kpitguqu"qrgtcekqpcngu"pq"xctkctqp0"Guvq"
son síntomas de restructuración dañina o con recuperación de largo plazo, dado que 

nc"tgncek„p"equvq1dgpgÞekq"gu"cswgnnc"swg"rgtokvg"qdugtxct"gn"eqorqtvcokgpvq"fg"nc"
rtqfwevkxkfcf"inqdcn"fg"ncu"qticpk¦cekqpgu="nc"ogvc"gortguctkcn"gp"uw"eqvkfkcpkfcf"
es incrementar este índice para lograr un mejor posicionamiento competitivo en los 

ugevqtgu"swg"fgucttqnncp"uwu"cevkxkfcfgu"eqogtekcngu"{1q"fg"ugtxkekqu0

Por otro lado, como se ha expresado anteriormente, en una economía en reani-

ocek„p"{1q"cwig"ug"gurgtc"wpc"tgncek„p"fktgevc"gpvtg"nc"xctkcek„p"fg"nqu"kpitguqu"
operacionales y la variación en el nivel de utilidad. No obstante, a partir de la teoría 

fg"ncu"etkuku"*Jc{gm."Octz."gve0+"gn"fgenkxg"gp"gn"pkxgn"gortguctkcn"ug"ocpkhguvct‡c"
por una reducción en el nivel de utilidad no relacionado directamente con el com-

portamiento del nivel de ingresos. Esto se debe por atravesar un periodo de crisis, 

porque los costos de producción tienden a incrementarse por la acumulación de 

inventarios, entre otros. Si bien es cierto que el modelo muestra una relación direc-

vc"gpvtg"ncu"xctkcdngu"vtcvcfcu."cniwpqu"c‚qu"rtgugpvcp"ghgevqu"Þlqu"kpqdugtxcdngu"
ukipkÞecvkxqu"*firqecu"fg"etkuku"3;;:/4224"{"4229/422;+."swg"rqft‡cp"eqpÞtoct"wp"
comportamiento inverso en época de crisis. 

ItƒÞec"3
Relación entre las variaciones de los recursos invertidos 

en patentes y la variación de las utilidades
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Cabe señalar que se esperaría una relación directa entre los recursos invertidos en 

rcvgpvgu"{"gn"pkxgn"fg"wvknkfcf"fg"ncu"gortgucu0"Pq"qduvcpvg."gn"cpƒnkuku"itƒÞeq"rgt-
mite observar que los recursos destinados a la generación de patentes guardan poca 

q"pwnc"tgncek„p"eqp"gn"pkxgn"fg"wvknkfcf0"Guvq"ug"qdugtxc"gp"gn"eqgÞekgpvg"vcp"dclq"
de la variable en el modelo dinámico, lo que podría indicar que aquellas empresas 

que destinan recursos a la generación de patentes tienen una mayor probabilidad 

de sobrevivir a los periodos de crisis. Este hallazgo se hace más claro con el cuadro 

que se presenta a continuación.

Cuadro 5
Distribución del personal ocupado por área de trabajo 

y nivel educativo en las empresas de Bogotá (2009)

 Doctorado Maestría Especialización Rtqhgukqpcn Vfiepkeq"1"
Tecnólogo

Dirección general 16.88% 9.41% 7.94% 5.87% 2.31%

Administración general 6.89% 12.90% 19.76% 28.21% 17.09%

Ogtecfgq"{"xgpvcu 1.12% 3.57% 7.87% 14.74% 114.74%

Producción 44.76% 52.80% 53.83% 38.85% 38.85%

Eqpvcdng"{"Þpcpekgtc 0.91% 1.88% 5.15% 7.41% 7.41%

Investigación y Desarrollo 29.43% 19.45% 5.45% 4.93% 4.93%

En primera medida, en el entendido de que las patentes se relacionan con la for-

malización de invenciones e innovaciones, y éstas provienen de procesos de in-

vestigación que se adelantan mediante la formación del recurso humano, el cuadro 

expuesta anteriormente permite observar que existe una relación directa entre el 

nivel educativo y el empleo en las áreas de investigación y desarrollo de las orga-

nizaciones bogotanas. No obstante, en una sociedad donde predominan los niveles 

de formación técnicos y tecnológicos, la proporción de empleados en el área de 

investigación y desarrollo para el año 2009 es especialmente bajo, tan sólo del 

30:'."nq"swg"ug"rwgfg"tgàglct"gp"gn"korcevq"swg"rtqfwegp"ncu"xctkcekqpgu"cpwcngu"
de la inversión en patentes por parte de las empresas en su nivel de utilidad. Por 

ello, los empresarios bogotanos muestren las siguientes percepciones frente a las 

inversiones que realizan en investigación y desarrollo.
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ItƒÞec"4
Percepción de los empresarios en materia de la inversión en I +  D

Eqorngogpvcpfq"eqp"nc"ukiwkgpvg"itƒÞec."nqu"gortguctkqu"eqpukfgtcp"swg"htgpvg"
al producto las inversiones valen la pena, entre tanto, frente a los mercados y los 

procesos, así como en otros impactos, predomina un sentimiento de impacto medio 

q"pwnq0"Cukokuoq."gn"ewcftq"swg"ug"rtgugpvc"c"eqpvkpwcek„p"fg"fkejc"itƒÞec"tgeqig"
la información presentada por el DANE2 en la “Encuesta de Desarrollo, innova-

ek„p"{"vgepqnqi‡c/GFKV"422;Ò"*FCPG."4233+"rctc"wpc"owguvtc"tgrtgugpvcvkxc"fg"
empresas del sector de manufactura y servicios.

2 Departamento Administrativo Nacional de Estadística, Colombia
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ItƒÞec"5 
Relación entre el número de empresas constituidas y liquidadas 

según tamaño en Bogotá para el periodo 2003-2010

 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

TOTAL 20% 17% 22% 24% 22% 19% 20% 18%

GRANDES 208,33% 218,75% 116,67% 78,72% 60,47% 92,59% 111,54% 200,00%

MEDIANAS 231,11% 279,17% 302,70% 117,04% 171,05% 158,46% 129,67% 128,26%

MICROEMPRESAS 16,24% 13,92% 18,37% 21,18% 19,12% 17,32% 17,47% 15,46%

PEQUEÑAS 111,52% 95,25% 79,42% 76,41% 67,67% 60,22% 65,11% 43,89%

Obsérvese que la liquidación en micro y pequeña empresas no es tan crítica como 

en las medianas y grandes. De hecho, en las primeras no se observan efectos de 

periodos de crisis, en tanto que dichos periodos se observan claramente para las 

medianas y especialmente en las grandes empresas, particularmente en el periodo 

de crisis 2007-2009.

De esta forma, se observa que durante el periodo de análisis, la liquidación de 

empresas medianas se comporta directamente con la constitución de las mismas, 

ocpvgpkgpfq"wp"ffiÞekv"eqpuvcpvg"c"nq"nctiq"fgn"vkgorq0"Gp"gn"ecuq"fg"ncu"itcpfgu"
gortgucu."rctc"gn"rgtkqfq"4225/4226."ug"kpÞgtg"swg"nc"etkuku"fg"Þpcngu"fg"nqu"pq-

venta, la inseguridad, entre otros factores, golpearon fuertemente a este grupo de 
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gortgucu"swg"oquvtctqp"tgewrgtcek„p"gpvtg"4227"{"422:="ukp"godctiq."gp"422;"ug"
incrementó el número de empresas liquidadas y para 2010 se liquidó el doble de 

las grandes empresas constituidas.

Por otra parte, medido el tamaño empresarial por el número de empleos generados, 

es claro que las reestructuraciones empresariales deben hacerse más fuertes en las 

ogfkcpcu"{"itcpfgu"gortgucu="fgn"okuoq"oqfq."uw"korcevq"fgdg"ugt"hwgtvg"gp"nqu"
índices de empleo, desempleo y subempleo globales de la capital colombiana.

ItƒÞec"6 
Tasa global de participación y tasas de ocupación, desempleo 

y subempleo para Bogotá, 2001-2010

Nc"itƒÞec"cpvgtkqt"owguvtc"swg"fwtcpvg"gn"rgtkqfq"fg"cpƒnkuku"nc"vcuc"fg"fgugorngq"
ec{„"fgn"3:09'"cn"3209'="pq"qduvcpvg."nc"etkuku"fg"4229"ug"ocpkhguv„"gp"422;"cn"
incrementarse 1.5% este índice.

Asimismo, la tasa de ocupación pareció recuperarse, sin embargo para el periodo 

2007-2010 ésta tan sólo respondió al crecimiento en la tasa global de participación. 

Adicionalmente, la tasa de subempleo3 para el periodo de crisis presentó un creci-

miento que no mostró en ningún momento sobre la década analizada, tan sólo entre 

2009 y 2010 creció 8%, dejando claro que para los periodos de crisis la quiebra de 

3 Son los ocupados que quieren y pueden trabajar más tiempo porque tienen una jornada de trabajo inferior a 2/3 

partes de la jornada leJal� consideran que sus inJresos no son su¿cientes para atender sus Jastos normales� o 

juzgan que la ocupación que están desempeñando no está de acuerdo con su profesión o entrenamiento, por lo 

cual pueden estar teniendo una baja productividad.
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las medianas y grandes empresas contribuye no sólo fuertemente en el desempleo, 

sino también a bastos incrementos en el subempleo.

Fg"guvc"hqtoc."cvgpfkgpfq"c"nc"fgÞpkek„p"swg"rtgugpvc"gn"FCPG"rctc"nc"rqdncek„p"
ocupada, cerca del 64% de la población en edad de trabajar4 se encontraba laboran-

fq"q"dwuecpfq"gorngq="ukp"godctiq."pq"ug"guvcdngeg"swfi"rtqrqtek„p"fg"guvcu"rgt-
uqpcu"tgcnogpvg"ncdqtcdcp"{"swfi"rqtegpvclg"dwuecdc"vtcdclq."swg"gu"eqoq"ug"fgÞpg"
rqt"gn"FCPG"*4233+"c"nc"rqdncek„p"geqp„okecogpvg"cevkxc0"Guvc"ukvwcek„p"fgdg"
corresponderse con la ocupación que ejercían los capitalinos para el año 2010, la 

ewcn"ug"rtgugpvc"c"eqpvkpwcek„p"gp"nc"itƒÞec"90

ItƒÞec"7
Bogotá D.C., distribución de ocupados según actividad económica 2010

En efecto, se observa que cerca del 40% de la población ocupada en Bogotá para 

2010 no tenía garantías de ingreso ni protección social debido a sus ocupaciones 

*ewgpvc"rtqrkc."hcoknkct"ukp"tgowpgtcek„p."ukp"tgowpgtcek„p."lqtpcngtq"q"rg„p+0"

De esta manera, se concluye el análisis planteado, el cual permite obtener las bases 

de conclusión para el presente documento y que fueron tratadas de una manera ho-

lística, permitiendo la interdisciplinariedad en la aplicación de conceptos adminis-

4 Este segmento está constituido por las personas de 12 años en adelante en las zonas urbanas, y 10 años en ade-

lante en las zonas rurales. Se divide en población económicamente activa y población económicamente inactiva 

(DANE, 2011).
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trativos, contables y económicos, con resultados correlacionales como se presentó 

en la metodología. Asimismo, se observa que los ciclos económicos en las socie-

dades bogotanas son más cortos que los observados en la producción global de la 

ciudad y del país, lo que corresponde a fenómenos de crisis económicas profundas.

Por otro lado, el poco impacto percibido por los empresarios de las sociedades 

bogotanas, sobre las inversiones en investigación, innovación y desarrollo en su 

nivel de utilidad, conlleva a que se generen rezagos en la productividad y la com-

petitividad de las mismas, en comparación con los avances en esta materia de otras 

ciudades de orden mundial.

Así, conjugando los resultados obtenidos del modelo dinámico aplicado a este gru-

po empresarial y la evidencia empírica analizada, se presentan de manera formal 

las siguientes apreciaciones:

̋" Las sociedades empresariales en Bogotá logran mantener variaciones 

constantes en el nivel de ingresos para épocas de crisis, pero no pueden 

uquvgpgt" uw" tgncek„p" equvq1dgpgÞekq0" Guvg" jgejq" kornkec" swg" ug" rtcevkec"
wp" oqfgnq" ecrkvcnkuvc" fg" cduqtek„p" gpvtg" uqekgfcfgu" *eqorgvgpekc+." nq"
cual conlleva a que un importante número de éstas fracasen por deterioros 

competitivos (DeRue et al.." 422:+" {" ncu" swg" uqdtgxkxgp" nngxgp" c" ecdq"
procesos de restructuración que prolongan su decaimiento, acortando los 

ciclos económicos capitalistas de crisis-auge. 

̋" Cfkekqpcn"c" nq"rtgugpvcfq"cpvgtkqtogpvg."ug" kpÞgtg"swg"ncu"cevkxkfcfgu"fg"
reestructuración (downsinzing."gpvtg"qvtcu+"pq"eqpfwegp"cn"oglqtcokgpvq"fg"
las organizaciones, razón por la cual se acepta la hipótesis de reestructuración 

fc‚kpc"c"rctvkt"fg"nqu"rquvwncfqu"fg"Okujtc"{"Urtgkv¦gt"*3;;:+."rqt"nq"ogpqu"
gp"gn"eqtvq"rnc¦q="cfkekqpcnogpvg."fkejq"itwrq"gortguctkcn."rqt"uwu"eqtvqu"
periodos de auge, es poco sostenible.

̋" La situación anterior conlleva a deducir que el modelo económico de las 

sociedades bogotanas amplía las brechas sociales enmarcadas en la calidad 

de vida de los ciudadanos, lo que genera bajos niveles de educación sin 

ahondar en la calidad de quienes logran recibirla. Esta conclusión permite 

xgtkÞect" ncu" gzrqukekqpgu"fg"Hkujgt" {"Yjkvg" *4222+." cu‡" eqoq"Ngk" {"Jkvv"
*3;;7+."swkgpgu"eqpukfgtcp"swg"nc"tgfweek„p"fgn"vcoc‚q"gu"rgtlwfkekcn"rctc"
el aprendizaje y continuidad de las organizaciones.   
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̋" Nq"gzrwguvq"gp"gn"rƒttchq"cpvgtkqt"ug"tgàglc"gp"nqu"dclqu"tguwnvcfqu"gp"ocvgtkc"
fg"kppqxcek„p"{"fgucttqnnq="cu‡."ug"tgfwegp"nqu"‡pfkegu"fg"rtqfwevkxkfcf"{"
competitividad de las sociedades asumiendo que la inversión de éstas en 

materia de I+D contribuye de forma casi imperceptible a la formación de 

ecrkvcn"fg"ncu"okuocu"*Hkujgt"{"Yjkvg."4222+0

Recomendaciones

Wpc"korqtvcpvg"eqpenwuk„p"swg"gu"rqukdng"gzvtcgt"fg"guvc"tgxkuk„p"gu"swg"ncu"tggu-
vtwevwtcekqpgu"qticpk¦cvkxcu"uqp"ogpqu"ghgevkxcu"ewcpfq"vkgpgp"eqoq"Þp"¿nvkoq"
y exclusivo un recorte de gastos y no una nueva forma de hacer las cosas en la 

gortguc."gu"fgekt."wpc"xgtfcfgtc"tgeqpÞiwtcek„p"fg"nc"fqvcek„p"fg"tgewtuqu"rctc"
mantenerse adaptado al entorno, por lo que no podemos hablar propiamente de 

estrategias de reestructuración, ya que son decisiones puramente tácticas que pre-

tenden reducir los recursos de la empresa, pero que no se plantean renovarlos. Las 

desinversiones de activos y recortes de planta de personal que tienen por objeto 

únicamente la reducción de los costos pueden producir a corto plazo una ventaja 

competitiva para la empresa, pero que será difícilmente sostenible, ya que el recor-

te de gastos puede ser rápidamente imitado por la competencia. Por el contrario, 

las estrategias de reestructuración en donde se combinan cambios en los activos 

con cambios organizativos y en donde la empresa no solamente desinvierte parte 

de su cartera de recursos, sino que pretende desarrollar cambios profundos en la 

forma en que éstos son gestionados, son las que se espera tengan efectos positivos 

y duraderos en la capacidad de la empresa para crear valor para sus propietarios.

Es importante que las sociedades del distrito capital de Colombia conozcan el 

comportamiento de sus organizaciones, como se muestra en este trabajo, dado que 

gn"Þp"rtkpekrcn"gu"eqpvtkdwkt"c"nc"vqoc"fg"fgekukqpgu"fg"ncu"uqekgfcfgu"dqiqvcpcu"gp"
materia de restructuración, pues puede tener grandes acercamientos a las medidas 

de productividad total.

De igual forma, sería interesante adicionar a las cuentas contables aquellas que 

permitan apreciar el costo de mano de obra y capital, tanto en operaciones directas 

e indirectas, como subcuentas de los costos de producción y ventas, dado que esto 

permitiría mayores acercamientos a la productividad del trabajo y del capital para 

observar de forma individual su incidencia en la macroeconomía de este grupo de 

empresas.
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Asimismo, se recomienda revisar el comportamiento de este grupo empresarial 

en otros territorios del país para observar si existen otras variables que permi-

tan inferir sobre otros aspectos relevantes en las sociedades empresariales que los 

conforman. Así, el sistema de modelo dinámico aquí tratado se constituye en una 

herramienta para evaluar el impacto de las políticas de restructuración empresarial.

Por último, se recomienda a las empresas de tipo sociedad en la capital colombia-

na, y a los hacedores de políticas públicas, generar herramientas que contribuyan 

al mejoramiento sostenible de las sociedades inscritas, manejando los niveles de 

liquidación y promoviendo de manera efectiva la inversión en investigación y de-

sarrollo. Con esto se lograrían niveles de productividad y competitividad más altos 

que garanticen un mejoramiento continuo en la calidad de vida de la mano de obra 

y por ende una mayor resistencia a los periodos de crisis nacionales y globales.
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