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Resumen El turismo internacional se ha convertido en uno de los principales sectores eco-
noémicos en Espafa. Sin embargo, a pesar de esta importancia, no hay muchos estudios que
hayan analizado los determinantes de la demanda internacional a Espana. Los pocos estudios
existentes se han centrado en el analisis de visitantes alemanes y britanicos, obviando otras
nacionalidades importantes y emergentes como la rusa. Rusia es uno de los principales mer-
cados emisores de turismo a nivel mundial. El dinamismo mostrado por este mercado revela
una elevada potencialidad y supone una gran oportunidad para que el sector turistico espanol
aumente su participacion en el mercado del turismo internacional. Es por esta razon que el
principal objetivo de nuestra investigacion es: a)conocer las variables mas importantes que
expliquen la demanda de turistas rusos a Espana, y b) cuantificar los impactos de estas variables
en base a un modelo econométrico robusto. Los resultados obtenidos muestran la importancia
de los factores econdmicos como la renta de los rusos, la de los costes relativos de la vida en
Espana respecto a Rusia y los costes relativos de la vida en Espafa respecto a una serie de
paises competidores por atraer el turismo ruso. También se pone de manifiesto la importancia
de ciertos eventos puntuales como pueden ser los atentados de ETA y del 11-M, las revueltas
en algunos paises arabes de la cuenca mediterranea y el cambio en la politica de visados entre
la Union Europea y Rusia.
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Modeling the tourism demand of emerging economies: The case of Russian tourist
arrivals to Spain

Abstract International tourism is one of the most important economic sectors for the Spanish
economy. However, in spite of this importance, there are not many studies that have identified
the main determinants of demand for international tourism to Spain. The few existing studies
are focused on the analysis of British and German visitors, without paying attention to other
important and emerging nationalities, like Russians. Russia is one of the main outbound tou-
rism markets worldwide. The dynamism showed by this market reveals a high potential, and
involves a great opportunity for the Spanish tourism sector to increase its participation in the
international tourism market. It is for this reason that the main objective of our research is to
build a robust econometric model that allows us (i) to determine the most important variables
that explain the Russian demand for tourism to Spain, and (ii) to quantify the impacts of these
variables on this tourism demand. Our results show the importance of economic factors, such
as the income of Russians, the relative cost of living in Spain with respect to Russia, and the
relative cost of living in Spain with respect to other competing countries to attract Russian
visitors. Our results also show the importance of certain specific events such as the terrorist
attacks of ETA and the 11-M, the riots in some Arab countries of the Mediterranean basin, and
the change in the visa policy between the European Union and Russia.
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1. Introduccion

El turismo internacional es un fendmeno que ha experimen-
tado un notable crecimiento a nivel mundial durante las
Gltimas décadas. De esta forma, si el nimero estimado de
turistas en el mundo para el ano 1950 era de 25 millones,
este valor ascendié a la cifra récord de 1.087 millones en
2013 (OMT, 2014). Este importante crecimiento ha originado
que el turismo internacional se haya convertido en una acti-
vidad clave para la economia mundial’. Ademas, ha llegado
a ser un sector estratégico para el desarrollo econémico
y social de muchos paises pobres o en vias de desarrollo,
pero también es un sector clave para muchas economias ya
desarrolladas y maduras, como puede ser el caso de Espana.

Espana es uno de los destinos turisticos mas atractivos
a nivel mundial. Nuestro pais se encuentra hoy en dia en
el tercer puesto en cuanto al niUmero de llegadas de turis-
tas internacionales, solo por detras de Francia y de Estados
Unidos (EXCELTUR, 2015). En el ano 2014 recibi6 la cifra
record de 65 millones de visitantes extranjeros, siendo a la
vez el segundo pais del mundo que mas ingresos obtiene por
visitante (EXCELTUR, 2015). Gracias a estas cifras podemos
afirmar que el turismo internacional es una de las activida-
des que mas riqueza genera para la economia espafola. En
general, la importancia del turismo en nuestro pais queda
reflejada en los principales indicadores econémicos. Por
ejemplo, el turismo represento en 2014 cerca del 11% del
PIB espanol (EXCELTUR, 2015). Este sector ha sido, junto

' Seg(in estimaciones de la Organizacién Mundial del Turismo (OMT,
2014), el turismo internacional representa aproximadamente el 9%
del producto interior bruto (PIB) mundial y el 6% del total de las
exportaciones mundiales. Ademas es un sector crucial para la gene-
racion de empleo, ya que se calcula que uno de cada 11 puestos de
trabajo creados en todo el mundo esta relacionado con el turismo.

con el de las exportaciones, el principal amortiguador de
la crisis econémica que sufrio Espaia durante los Gltimos
anos, y esta siendo uno de los motores que esta impulsando
la previsible recuperacion econémica prevista para el afo
2015 (Gomez Loscos y Gonzalez, 2014; EXCELTUR, 2015)2.
El turismo, ademas de ser un sector clave para la genera-
cion de riqueza, también lo es para la creacion de empleo
neto. Este sector representa en Espaina un elevado porcen-
taje del total de personas ocupadas en 2014, en concreto un
11,9% (EXCELTUR, 2015). Esto es debido a que, a diferencia
del sector industrial y financiero, el turismo es una activi-
dad caracterizada por ser muy intensiva en el uso del factor
trabajo. Otro factor econdémico importante es la contribu-
cion del turismo internacional a la captacion de divisas, lo
que permite a la economia espanola reequilibrar sus cuen-
tas exteriores. En este sentido, los ingresos derivados del
turismo en el ano 2014 permitieron sufragar el 95% de la
necesidad de financiacion externa. Finalmente, el sector
turistico es una importante fuente de recaudacion para las
administraciones publicas. Esto se debe a la implantacion
de tasas por pernoctaciones en hoteles y a otros impuestos
indirectos que gravan la compra de bienes y servicios.

Es fundamental destacar que una diferencia clave del
turismo respecto a otros sectores econéomicos es que las
ganancias de eficiencia no estan tan ligadas a avances tec-
nologicos o a aumentos en la productividad. En este sector,
la eficiencia y la rentabilidad estan estrechamente relacio-
nadas con la posibilidad de lograr el mejor ajuste posible
entre la oferta y la demanda de turismo. El problema es que
la elevada incertidumbre tan caracteristica de la actividad
turistica causa frecuentes y costosos desequilibrios en los

2 En este sentido, el PIB vinculado al sector turistico crecié un 2,9%
en 2014, practicamente el doble del crecimiento de la economia
espanola en su conjunto en ese afno.
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mercados relacionados con el turismo (Frechtling, 2001). Es
por ello que se debe conocer de una forma detallada los
determinantes de la demanda de turismo. Esta informacion
es relevante para que los politicos y los empresarios puedan
disefar politicas y estrategias empresariales que permitan
una asignacion mas eficiente de los recursos disponibles.
Esta mejora en términos de eficiencia permitiria una reduc-
cion de costes, una ganancia en términos de competitividad
y, consecuentemente, un aumento en los beneficios del sec-
tor turistico y de la economia espafola en general.

A pesar del notable peso del turismo internacional en la
economia espanola y el gran interés que muestran muchos
agentes economicos en reducir la incertidumbre inherente
a la actividad turistica, no hay muchos estudios empiricos
que hayan analizado los factores explicativos mas impor-
tantes y sus impactos sobre la demanda internacional de
turismo a Espafa (Song et al., 2009; Alvarez-Diaz et al.,
2015a). En este sentido cabe destacar el trabajo de Gonzalez
y Moral (1995), en el que se explica la demanda de turismo
internacional a Espana, aproximado por el gasto total de
turismo, en funcion de unos indices de precios y de renta de
los diferentes paises emisores de turismo a Espana. Para la
realizacion de su estudio emplearon modelos estructurales
de series temporales y datos mensuales para un periodo de
analisis que abarcé de enero de 1979 a diciembre de 1993.
La principal conclusiéon a la que llegaron estos autores es
que el nivel de precios es el factor clave que determina la
demanda de turismo internacional a Espafa. Por su parte,
Garin-Munoz y Perez-Amaral (2000) también estudiaron la
demanda de turismo internacional a Espana, pero para ello
emplearon un modelo de datos de panel para los anos que
van desde 1985 a 1995. Los resultados alcanzados permitie-
ron a estos autores resaltar la importancia de la variable
renta de los paises emisores, el tipo de cambio y los pre-
cios reales, asi como cuantificar sus efectos mediante la
estimacion de elasticidades®.

Si bien el estudio global del turismo internacional es
extremadamente interesante, lo es aln mas analizar de
forma separada el turismo en funcion de las distintas nacio-
nalidades de los individuos que nos visitan. El principal
argumento para esta diferenciacion es que existen discre-
pancias significativas en el comportamiento de los visitantes
extranjeros en funcion de su nacionalidad (Crouch, 1994; De
Mello et al., 2002). Este hecho queda constatado en el tra-
bajo de Alvarez-Diaz et al. (2015a) en donde se estimaron
para Gran Bretafa, Alemania, Holanda e Italia sus respecti-
vas elasticidades renta y elasticidades precio de la demanda
del turismo a Espafna. Estos autores concluyeron que el
turista internacional reacciona de forma significativamente
distinta ante cambios en los precios segln su nacionalidad,

3 Existen también una serie de estudios que analizan la
demanda de turismo internacional a una determinada comu-
nidad auténoma de Espana, como pueden ser los casos de
Madrid (Garin-Munoz, 2004), las islas Canarias (Garin-Mufoz, 2006;
Ledesma-Rodriguez et al., 2001), Galicia (Garin-Munoz, 2009) y las
islas Baleares (Garin-Mufoz y Montero-Martin, 2007; Rossello et al.,
2005). Los objetivos de todos estos trabajos difieren del nuestro,
ya que nuestro estudio se centra en la demanda de turismo inter-
nacional al conjunto de Espafia y no a una comunidad auténoma
concreta.

pero no observaron importantes diferencias ante cambios en
los niveles de renta. Las diferentes reacciones de los turis-
tas seglin su nacionalidad también quedan corroboradas si se
comparan las estimaciones de las elasticidades renta y pre-
cio de la demanda del turismo aleman a Espafia obtenidas
en Garin-Munoz (2007), con aquellas otras estimadas para
los turistas britanicos en Garin-Munoz (2011). Ahora bien,
aunqgue en ambos trabajos la autora emplea datos de panel,
la posible comparacion debe ser hecha con cautela, ya que
el periodo de analisis es distinto. Ademas, se desconoce la
variabilidad de las estimaciones para poder llevar a cabo un
contraste de hipdtesis que nos permita verificar estadistica-
mente si las diferencias observadas en las elasticidades de
las 2 nacionalidades son diferentes.

Los trabajos mencionados anteriormente se han centrado
fundamentalmente en modelizar la demanda de turismo de
britanicos y alemanes a Espafa. Las razones que se argu-
mentan es que son estas las nacionalidades mas importantes
del turismo a Espafa por nimero de visitas, y también por
ingresos. Sin embargo, la participacion de los turistas pro-
cedentes de Brasil, Rusia, India y China (los llamados paises
BRIC) ha sido cada vez mayor en los Gltimos afos. Entre
estos paises destaca por su intenso crecimiento el turismo
procedente de la Federacion Rusa. Este pais se ha erigido
como uno de los principales mercados emisores de turismo
internacional (OMT, 2014), y Espana se ha convertido en uno
de sus destinos de «sol y playa» mas preferidos, recibiendo
en 2014 a cerca de 1,3 millones de visitantes rusos*. No
obstante, Espana debe competir con otros destinos como
Turquia, Egipto, Italia o Grecia por atraer al turista ruso.
Esta necesidad de competir justifica la importancia de cono-
cer como reaccionan los turistas rusos ante cambios en los
niveles de precios, en su renta o en otros factores deter-
minantes de su demanda. El objetivo especifico de nuestro
trabajo se centra en la construccion de un modelo econo-
métrico que nos permita: a)conocer qué factores son los
mas importantes para explicar la demanda de turismo a
Espafa procedente de la Federacion Rusa, y b) cuantificar
los efectos de estos factores. Esta informacion es muy util a
la hora de elaborar politicas publicas y estrategias empresa-
riales 6ptimas que permitan al sector turistico espanol una
ganancia de cuota en el mercado de turismo ruso.

Para alcanzar el objetivo propuesto en este estudio se
lleva a cabo un proceso de modelizacion basado en 2 fases.
En la primera de ellas se determinan los posibles factores
mas relevantes para explicar los motivos de la demanda de
turismo ruso a nuestro pais. En esta fase también se realiza
un analisis de cointegracion mediante el método de regre-
sion de rango reducido de Johansen y Juselius (1990) para
detectar el problema econométrico de regresiones espu-
rias (Granger y Newbold, 1974). Si se concluye que existe
una relacion a largo plazo entre la demanda de turismo y
las variables potencialmente explicativas, entonces en la
segunda fase se estima un modelo de demanda de turismo

4 De hecho, la llegada de turistas rusos se ha triplicado desde
2009. Segln la informacion contenida en el Instituto Nacional de
Estadistica (INE), llegaron a nuestro pais 430.771 turistas rusos en
2009, y en 2014 esta cifra ascendi6é hasta 1.277.043 turistas. El
maximo se alcanzé en 2013, con una cifra récord de 1.484.739
turistas.
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ruso a Espana. Si el proceso de estimacion verifica una serie
de condiciones, entonces sus coeficientes estimados nos per-
miten calcular la elasticidad rentay precio, asi como valorar
el impacto de otras variables socioecondmicas relevantes.

Después de esta introduccion, este trabajo se estruc-
tura de la siguiente manera. En la seccion 2 se describen
las variables empleadas en nuestro estudio econométrico.
En la seccion 3 se explica brevemente la metodologia que
hemos seguido para la construccion de un modelo fiable
y robusto. En la seccion 4 se presentan y se discuten los
resultados obtenidos a partir de la estimacion del modelo
propuesto. En concreto, se lleva a cabo la estimacion
de las elasticidades renta, precio y precio cruzada de la
demanda de turismo ruso a Espafa. También se ofrece una
estimacion de los impactos de una serie de eventos que han
afectado de una forma puntual a la demanda, como pueden
ser los atentados de la banda terrorista ETA, el atentado
yihadista del 11 de marzo de 2004, la inestabilidad poli-
tica en algunos destinos turisticos arabes y el cambio en
la politica de visado entre Espafa y Rusia. Finalmente, en
la seccion 5 se muestran las principales conclusiones y las
implicaciones politicas y empresariales que se derivan de
nuestras estimaciones. Estas conclusiones deberian ser de
interés para todos aquellos agentes relacionados con el sec-
tor turistico en Espafa.

2. Variables y datos empleados

Antes de construir el modelo econométrico que nos per-
mita conocer los factores mas relevantes del turismo ruso
a Espana, es necesario describir las variables que van a ser
empleadas en nuestro estudio. Asi, la variable explicada (Y)
debe ser alguna medicion de la demanda del turismo ruso
a Espana. En la literatura especializada existen diferentes
medidas que tratan de aproximar esta variable, como pue-
den ser el volumen de gasto o el nimero de pernoctaciones
de no residentes, pero no existe un consenso sobre cual de
ellas es la mejor proxy. No obstante, se constata que la lle-
gada de turistas es la medida mas habitual entre los estudios
de modelizacion y prediccion de demanda internacional de
turismo (Song y Li, 2008; Sheldon, 1993). La justificacion
de esta popularidad se debe a la fiabilidad y a la facil disponi-
bilidad de los datos. También, otro factor a tener en cuenta
es que esta variable es extremadamente relevante para los
proveedores de productos y servicios turisticos, ya que estos
agentes estan muy interesados en conocer el nimero de
turistas para ajustar mejor su oferta (Song et al., 2010). Es
por estos motivos que en nuestro trabajo hemos aproximado
la demanda de turismo ruso a Espafia por el nimero men-
sual de llegadas a Espana de ciudadanos rusos no residentes
en nuestro pais. Los datos fueron obtenidos de la Encuesta
de Ocupacion Hotelera realizada cada mes por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE).

Respecto a los factores mas relevantes para explicar
la demanda internacional de turismo, la mayoria de los
estudios empiricos destacan la importancia de los aspectos
socioecondmicos (Song y Witt, 2000)°. Es por ello que entre

5 A pesar de que estos factores econdmicos son considerados de
vital importancia para explicar la demanda de turismo, es cierto

los factores determinantes considerados en nuestro estudio,
y de acuerdo con la teoria econdémica, se ha considerado el
nivel de renta de los rusos (R), el precio o coste de la vida
en Espana (P) y el precio o coste de la vida en los destinos
que son competidores de Espafa por atraer al turista ruso
(PS)°. En concreto, estos factores socioecondmicos han sido
aproximados por las siguientes variables:

R es un indicador mensual del nivel de renta en Rusia. La
renta en el pais de origen es ampliamente asumida como uno
de los factores fundamentales de la demanda de turismo.
Como el turismo es considerado en terminologia microeco-
noémica como un bien normal, es esperable que un aumento
en la renta de los visitantes internacionales conlleve un
incremento en la demanda de turismo. Existen diferentes
variables que permiten una aproximacion de la renta de un
pais, pero dada la periodicidad mensual de nuestro estudio
y siguiendo la recomendacion de Gonzalez y Moral (1995),
se ha optado por emplear el indice de produccién industrial
de Rusia como proxy del nivel de renta de los rusos. Los
datos fueron obtenidos del servicio estadistico del Fondo
Monetario Internacional (FMI).

P es una medida del coste relativo de la vida en Espana.
En concreto, representa la evolucién mensual del diferen-
cial de precios reales entre Rusia y Espana. Esta variable es
construida de la siguiente manera

IPCE; 1

*~ IPCR, TC, M

en donde IPCE; es el indice de precios al consumo (IPC) de
Espana, IPCR; es el IPC de Rusia y TC; es el tipo de cambio
euro/rublo’. Esta variable ha sido empleada en numerosos
estudios como una proxy del coste relativo de la vida en el
destino (Lim y McAleer, 2001a; Dritsakis, 2004; Garin-Mufoz,
2011). La relacion entre la demanda de turismo y esta varia-
ble se espera que sea siempre negativa: a mayor precio,
menor sera la cantidad demandada de turismo. Los datos
mensuales del IPC para Espana y Rusia fueron obtenidos del

que existen otros muchos que también pudieran influir significati-
vamente, como pueden ser los factores meteoroldgicos en el pais
de destino y/o de origen (Otero-Giraldez et al., 2012), los factores
sicologicos y sociologicos que afectan a los gustos de los turistas, el
gasto promocional y el «efecto boca-a-boca» (Song y Witt, 2000).
Sin embargo, todos estos factores no suelen ser incluidos en los
modelos de demanda, ya que muchas veces es muy complicada su
cuantificacion (Williams y Shaw, 1991).

6 En nuestro estudio también se han considerado otros efectos
socioecondmicos. como puede ser el coste relativo de Turquia, el
principal destino turistico para Rusia, y de Portugal, ya que este pais
ofrece un producto turistico de «sol y playa» similar al espanol. Estas
variables no fueron finalmente incluidas, ya que no se mostraron
estadisticamente significativas. También se incorporé en el analisis
una variable que recogia el efecto del coste de transporte. Este
efecto fue cuantificado por el precio del crudo, pero tampoco fue
estadisticamente significativo.

7 Algunos autores, como Crouch (1994) o Forsyth y Dwyer (2009),
afirman que los turistas estan razonablemente bien informados de
la evolucion de los tipos de cambio, mientras que la evolucion
de los precios en el destino no es conocida. Es decir, parece que
la variable tipo de cambio tiene un peso mucho mas importante en
el coste real que la evolucion de los precios de los bienes o servicios
referidos al consumo en general o a los especificos de la actividad
turistica.
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servicio estadistico del FMI, y el tipo de cambio euro/rublo,
de la base de datos del Pacific Exchange Rate Service de la
Universidad de British Columbia®.

PS es un indicador ponderado del coste relativo de la
vida en los principales destinos turisticos que compiten
con Espaia por atraer turistas rusos: Turquia, Egipto, Gre-
cia, Italia, TUnez, Chipre y Portugal. Dado el caracter de
sustitucion, se espera que a mayor coste en los destinos sus-
titutivos, mayor sea la llegada de turistas rusos a Espana. La
variable en cuestion fue definida de la siguiente forma:

J

IPC; 1

PS, — e 2

t Z:Wf IPCR, " TC; @)
Jj=

en donde IPC;; es el IPC del pais j; TCj es el tipo de cambio
y esta expresado como las unidades monetarias del pais de
destino j que pueden ser adquiridas por un rublo. Los datos,
como en los casos anteriores, han sido obtenidos de la base
de datos del FMI y del Pacific Exchange Rate Service. A su
vez, w; es el factor que pondera la importancia relativa de
cada pais y es definido como:
Z;ggvisitantesﬂ

3)

Wi = -
J 2013 —j . .
> 20120 j=1visitantes;

en donde el numerador de este ratio determina la suma del
nimero de visitas de ciudadanos rusos al pais competidor j
durante los anos 2012 y 2013. Por su parte, el denominador
es el total de las visitas realizadas por los rusos durante esos
anos de los 7 paises receptores que compiten con el mercado
turistico espanol. El factor que pondera la importancia rela-
tiva de cada pais (w;) se ha construido en base a los afios
2012 y 2013, ya que es la informacion mas reciente facili-
tada por la Agencia Federal para el Turismo del Ministerio
de Cultura de la Federacion Rusa.

Ademas de las variables socioecondémicas, también se
tiene en cuenta en nuestro analisis el impacto de una serie
de Eventos Especiales. Los eventos especiales son aquellos
acontecimientos puntuales que inciden de una forma signi-
ficativa sobre la demanda de turismo, y suelen ser recogidos
por medio de variables ficticias (Song y Witt, 2000). Los
eventos puntuales que se han considerado como relevantes
para explicar la demanda de turismo ruso a Espana han sido
los siguientes:

11M es una variable ficticia que aproxima el efecto nega-
tivo que tuvo sobre el turismo el atentado yihadista del 11
de marzo de 2004 en la estacion de Atocha en Madrid. En
este atentado fallecieron 191 personas, y cerca de 2.000
resultaron heridas. Como es evidente, se espera un efecto
negativo sobre la llegada de turistas rusos a Espana. La varia-
ble se ha construido considerando que adopta el valor uno
desde marzo de 2004 hasta febrero de 2005.

8 Eluso del IPC en la construccion de esta variable implica la asun-
cion de que los precios de los bienes y servicios turisticos se mueven
en la misma direccion que los precios de los bienes y servicios
de consumo general. Ahora bien, como ha puntualizado Divisekera
(2003), la dinamica del IPC no siempre tiene por qué coincidir con
aquella mostrada por los precios de los bienes y servicios relacio-
nados con el turismo. A pesar de esta puntualizacion, el IPC es
considerado en la literatura especializada como una buena apro-
ximacion del coste de turismo en un destino (Dwyer et al., 2010).

ETA es una variable ficticia que toma el valor uno en los
meses en los que la banda terrorista ETA colocé artefac-
tos explosivos en zonas de mucha afluencia turistica con el
claro objetivo de perjudicar los intereses del sector turistico
en Espana. Esta estrategia, conocida como la «campana de
verano de ETA», pudo haber generado una influencia nega-
tiva, ya que el turista ruso pudiera haber tenido una mayor
percepcion del riesgo a la hora de viajar a Espafa. La infor-
macion incluida en esta variable ficticia fue obtenida en
base a una busqueda en las hemerotecas virtuales de los
principales medios de comunicacion escritos.

RA es una variable ficticia con la que pretendemos captar
el efecto positivo sobre el turismo ruso a Espana debido a
la inestabilidad social y politica que se esta produciendo
en diversos paises arabes desde la revolucion tunecina en
noviembre de 2010. Estas revueltas, conocidas en ambitos
periodisticos como la «Primavera Arabe» o la «Revolucion
Democratica Arabe», han afectado a ciertos paises arabes
de la cuenca mediterranea con un gran potencial turistico
como son Tunez o Egipto, claros competidores directos del
mercado espanol por atraer al turista ruso.

VISA es una variable ficticia que toma el valor uno
desde junio de 2007, ya que es en esta fecha cuando
entréo en vigor el Acuerdo sobre Facilitacion de Visa-
dos entre la Federacion Rusa y la Union Europea. Este
acuerdo permitié al turista ruso una reduccion en los
costes de transaccion que tenia que asumir a la hora
de tramitar un visado de corta duracion para visitar
Espafa y, en consecuencia, se favoreci6 el turismo de
esta nacionalidad a Espana’. El analisis de este efecto es
realmente interesante, ya que se ha constatado en la lite-
ratura la escasez de estudios que hayan tratado de estimar
el impacto de la politica de visados sobre el turismo inter-
nacional (Macias-Aymar et al., 2012).

Una vez definidas todas las variables que van a ser
empleadas en nuestro ejercicio de modelizacion, debemos
mencionar que nuestro periodo de analisis comienza en
enero de 1999 y finaliza en agosto de 2014, ultimo mes del
que se dispone de informacion para todas las variables. En
total se dispone de 188 observaciones para llevar a cabo el
ejercicio econométrico de modelizacion de la demanda de
turistas rusos a Espafna. También es importante indicar que la
variable Y, asi como las variables R, Py PS, fueron transfor-
madas en logaritmos. Dos son basicamente las razones que
nos llevaron a realizar esta transformacion inocua. En primer
lugar, la literatura econométrica especializada recomienda
la transformacion logaritmica para reducir la variabilidad
de las variables. En segundo lugar, la transformacion loga-
ritmica permite interpretar los parametros estimados del
modelo como elasticidades (Wooldridge, 2012).

En la figura 1 se muestra graficamente la evolucion del
logaritmo de las variables empleadas en nuestro estudio
(Y, R, Py PS). En la figura 1(a) se muestra el logaritmo

9 Seglin la OMT (2013), facilitar visados es crucial para estimu-
lar el crecimiento econdémico y la creacion de empleo a través del
turismo. Ademas del acuerdo que facilito la tramitacion de visados
entre la Unidn Europea y Rusia, Espana adopté una serie de medidas
adicionales como la expedicion de multivisados validos para mas de
un ano, y se incrementaron los puntos en los que se puede tramitar
y emitir visados.
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Evolucion temporal de las llegadas de turistas rusos y de las variables socioecondmicas. (a) Logaritmo de las llegadas de

turistas rusos. (b) Logaritmo del indice de Produccion Industrial (IPI) ruso (R). (c) Logaritmo del indicador del diferencial del coste
real entre Espaia y Rusia (P). (d) Logaritmo del indicador del diferencial del coste real entre Rusia y otros destinos turisticos (PS).

del nimero de llegadas de turistas rusos a Espana (Y). La
caracteristica mas importante a destacar de esta variable es
su fuerte caracter estacional, y su importante variabilidad
interanual a lo largo del periodo analizado. Las fluctuaciones
de esta variable se deben a que la demanda de turismo ruso a
Espafna es muy sensible fundamentalmente a las oscilaciones
del precio del petroleo. Estas fluctuaciones afectan en gran
medida a los niveles de renta en Rusia, y al tipo de cambio
euro/rublo’. En la figura 1a se observa claramente c6mo no
es hasta el ano 2007 cuando se produce un repunte sensible
de la llegada de turistas rusos a Espafa. En este aumento de
la demanda también influyeron los acuerdos entre Rusia y
la Union Europea para facilitar la concesion de visados. Por
el contrario, en 2008 se produce una caida de la demanda
rusa originada basicamente por 2 razones. La primera de
ellas fue el impacto de la crisis economica, que se ve clara-
mente reflejado en la figura 1b con el descenso del indice
de produccion industrial en Rusia (R). La segunda razon se
debid a la depreciacion del rublo frente al euro, como queda
de manifiesto en la subida que experimenta el Indicador
del Diferencial del Coste Relativo de la vida entre Espana
y Rusia (P) (fig. 1c). En 2010, por el contrario, se observa
una recuperacion de la demanda gracias a un repunte del
precio del petroleo que favorecié una mejora de la econo-
mia rusa y una apreciacion del rublo. En 2014 la demanda
de turismo ruso a Espana experimenta un fuerte retroceso a
consecuencia del colapso que sufre la economia rusa. Este

10 Rusia es hoy en dia el mayor productor y exportador de petroleo
del mundo, y su economia depende en gran medida del precio del
petroleo (EIA, 2015). EL 70% de sus exportaciones de crudo se realiza
a paises europeos, lo que origina una fuerte dependencia del tipo
de cambio euro/rublo de las fluctuaciones del precio del petrdleo.

colapso fue causado por 3 factores. El primero de ellos fue
la recesion econémica que volvio a azotar a Rusia como con-
secuencia de la caida del precio del petréleo. En segundo
lugar, la caida del precio del petréleo estuvo acompanada
de una fuerte devaluacion del rublo frente al euro, lo que
origind un encarecimiento del coste de vida en Espafa valo-
rado en rublos. Finalmente, el tercer factor se debi6 a la
inestabilidad que origino la crisis de Crimea y las posterio-
res sanciones de que fue objeto Rusia por parte de la Union
Europea.

Se aprecia también en las figuras la existencia de un
componente estacional en las variables llegada de turistas
rusos (Y) y en el indice de produccion industrial de Rusia
(R). Por este motivo estas variables fueron desestacionaliza-
das empleando el método X-12. Con esta transformacion se
busca eliminar el componente estacional para centrarnos en
el analisis de la tendencia a largo plazo y de las fluctuaciones
a corto plazo de la parte regular''.

En la tabla 1 se presentan los principales estadisticos des-
criptivos de la variable dependiente asi como de todas las
variables econémicas empleadas para explicar la variable
dependiente. Por su parte, esta tabla también muestra la
frecuencia de las variables ficticias.

" Lim y McAleer (2001b) recomiendan la utilizacién de variables
estacionalmente ajustadas para poder llevar a cabo un analisis mas
preciso de los efectos de las variables y facilitar el analisis poli-
tico. La desestacionalizacion de los datos es una practica bastante
comun en la literatura de modelizacion y prediccion de la demanda
turistica (ver, por ejemplo, los trabajos de Gonzalez y Moral, 1995;
Balaguer y Cantavella-Jorda, 2002; Chu, 2004; Athanasopoulos y
Hyndman, 2008; Otero-Giraldez et al., 2012, entre otros muchos
trabajos).
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Tabla 1  Principales estadisticos descriptivos de las varia-
bles consideradas en el analisis
Media Mediana Maximo Minimo DE
Variable dependiente
Y 10,23 10,13 11,58 8,79 0,69
Variables vector X
R 4,50 4,54 4,72 4,10 0,18
P 3,88 3,84 4,45 3,57 0,21
PS 3,32 3,26 3,87 3,05 0,20
Frecuencia
Variables vector E
11M 6,91%
ETA 19,15%
RA 16,49%
Visados 46,30%

3. Proceso de modelizacion

Desde comienzos de la década de los sesenta y hasta la
mitad de los noventa la mayoria de los modelos de demanda
de turismo se basaban en un simple modelo de regresion
lineal cuyos parametros eran estimados por minimos cuadra-
dos ordinarios (MCO). La robustez del proceso de estimacion
se fundamentaba en que: a) los errores del modelo estimado
fuesen incorrelados y de varianza constante; b) que los para-
metros fuesen estadisticamente significativos, y c)que el
coeficiente de determinacién (R?) presentase un valor ele-
vado. Si estos requerimientos se cumpliesen, entonces se
podia concluir que la estimacion del modelo era adecuada
para representar la verdadera relacion entre la variable
explicada y las variables explicativas. Ademas, los coeficien-
tes estimados eran utilizados para cuantificar el efecto de
las variables explicativas sobre la explicada. Los posibles
problemas de autocorrelacion que pudieran afectar a la efi-
ciencia de la estimacion eran solucionados por medio del
procedimiento iterativo de Cochrane-Orcutt (Witt y Martin,
1987). Si bien es cierto que todos estos requerimientos son
necesarios para verificar la validez del proceso de estima-
cion, no son suficientes para garantizar la existencia de una
verdadera relacion entre las variables (Granger y Newbold,
1974). Es por esta razon que el primer paso que debemos
seguir para desarrollar un ejercicio econométrico de mode-
lizacion valido y robusto es el de comprobar si existe una
verdadera relacion de equilibrio a largo plazo entre la varia-
ble explicada y las variables explicativas (Engle y Granger,
1987). Dicho de otra forma, debemos garantizar que existe
una relacién causal y no casual entre la demanda de turis-
tas rusos a Espana (Y) y el conjunto de posibles variables
explicativas definidas en el apartado anterior (R, P, PS).

En nuestro trabajo esta comprobacion se ha realizado
por medio del método de regresion de rango reducido de
Johansen y Juselius (1990). Este procedimiento ha sido
frecuentemente empleado para descubrir relaciones de
equilibrio a largo plazo entre variables econémicas (Ahking,
2002), y entre la demanda de turismo internacional y ciertas
variables socioeconodmicas (Lim y McAleer, 2001a; Dritsakis,
2004). No obstante, este método de cointegracion solo se
puede aplicar cuando todas las variables incluidas en el

analisis son no-estacionarias y, en concreto, variables inte-
gradas del mismo orden. Por este motivo se debe conocer
el orden de integracion de nuestras variables para garanti-
zar que el procedimiento de Johansen-Juselius puede ser
empleado en nuestro caso. Utilizamos el test de raices
unitarias de Ng y Perron (2001) y el HEGY test propuesto
por Hylleberg et al. (1990)'? para determinar el orden de
integracién de nuestras variables. La tabla 2 presenta los
resultados de los diferentes test estadisticos. Todos ellos
indican que las variables son no estacionarias a la frecuen-
cia cero; es decir, se verifica que las variables empleadas
en nuestro estudio tienen una raiz unitaria en niveles. Ade-
mas, dado que nuestros datos son mensuales, el HEGY test
evidencia que no hay raices estacionales ni a la frecuencia
semestral (t;) ni a la frecuencia anual (F34). En la tabla 2
también se muestran los resultados de los diferentes test de
raices unitarias para las variables en primeras diferencias
AY, AR, APy APS. En este caso se puede comprobar como
se rechaza la hipotesis nula de que tengan una raiz unitaria,
por lo que se concluye que las variables Y, R, Py PS son pro-
cesos integrados de primer orden (I(1)). Este resultado, por
tanto, nos garantiza que la aplicacion del procedimiento de
Johansen-Juselius es adecuado en nuestro caso.

La tabla 3 muestra los resultados obtenidos al aplicar el
procedimiento de Johansen-Juselius. Como se puede obser-
var, los resultados de los test nos permiten afirmar desde
un punto de vista estadistico que existe una relacion a
largo plazo entre la variable Y y las variables explicativas
(R, P, PS). En concreto, el valor de los test de la traza y
el autovalor permiten rechazar la hipotesis nula de la no
existencia de un vector de cointegraciéon'. Se ha decidido
incorporar en nuestro estudio los 2 test por una cuestion de
consistencia, ya que existe cierta controversia sobre cual
de los 2 es mas robusto. Autores como Cheung y Lai (1993)
recomiendan el uso del test de la traza, mientras que otros,
como Johansen y Juselius (1990), sugieren que es mejor el
empleo del test del autovalor.

Una vez verificada la existencia de una relacién estable
a largo plazo entre nuestras variables, el siguiente paso a
seguir es el de especificar un modelo que nos permita cuan-
tificar el impacto de las variables R, P, PSy 11M, ETA, RA 'y
VISA sobre la demanda del turismo ruso a Espana (Y). Nues-
tro procedimiento de modelizacion esta basado en Pesaran
et al. (2001), y ya empleado en la modelizacion de varia-
bles econémicas (Shambaugh, 2004; Alvarez-Diaz et al.,
2015c), asi como en la modelizacion de la demanda turistica

2 Hemos aplicado el test de Ng-Perron ya que es mas fiable que
otros test de raices unitarias cuando se dispone de una muestra
pequefa, como es nuestro caso. El test de Ng-Perron es mas robusto,
ya que proporciona informacion de 4 test diferentes de raices uni-
tarias: el MZa y MZt, que son una version modificada de los test
de Phillips (1987) y Phillips y Perron (1988); el test MSB, que esta
basado en el test R1 propuesto por Bhargava (1986), y el test MPT,
que es una modificacion del test de punto dptimo de Elliott et al.
(1996). Por su parte, el test de HEGY permite detectar la presencia
de raices unitarias estacionales.

3 La existencia de un vector de cointegracion es también corro-
borada por el método «ARDL bounds testing Approach» de Pesaran
et al. (2001). Los resultados de este test no se muestran en este
trabajo por cuestiones de espacio, pero pueden ser solicitados a los
autores.
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Tabla 2 Resultados de los test de raices unitarias de Ng y Perron (2001) y de Hylleberg et al. (1990)
Series en niveles
Ng-Perron Test Hyp: Raiz unitaria Hegy Test
Ho: Raiz unitaria (t;) Ho: Raiz unitaria estacional
Semestral (tz) Anual (F34)
Variable MZa MZt MSB MPT
Y 1,18 1,43 1,20 101,98 -2,29 —4,51™ 27,75
P 0,74 1,21 1,64 166,03 -3,39 —4,47™ 34,15™
PS 0,73 1,15 1,56 151,26 —2,61 —2,99™ 13,66
R 0,79 1,12 1,42 128,16 —2,48 —5,65" 33,69
Series en primeras diferencias
AY —18,11™ —2,99" 0,16™ 1,42™ —3,16" - -
AP —-20,73" —3,14™ 0,15 1,45 —3,87" - -
A PS —18,64" —2,97" 0,16 1,60 -3,35" - =
AR —15,05™ 2,74 0,18™ 1,62 -3,81" - -

El Ng-Perron test ha sido calculado siguiendo las indicaciones de Ng y Perron (2001). De esta forma, se ha empleado el Criterio de
Informacion Modificado de Akaike, el método de estimacion fue el «autoregressive spectral OLS», y se ha asumido un nimero maximo

de retardos igual a 12 - (T/10)%‘.
Los simbolos *,

(Lim y McAleer, 2001a; Dritsakis, 2004). El procedimiento
comienza con la especificacion de la relacion a largo plazo
por medio del modelo
Ye=PBo+Br-Re +By-Pe + B3PSt + v (4)
en donde los parametros B3¢, B, ¥ 83 pueden ser interpreta-
dos como la elasticidad renta, precio y precio cruzado de la
demanda del turismo ruso a Espana, respectivamente. v; es
conocido como el término de correccion del error y repre-
senta la desviacion existente respecto al equilibrio a largo
plazo.

A su vez, las relaciones a corto plazo son recogidas por
el modelo de correccion del error (MCE):

p—1 p—1

AYr =y + ZV:’ “AYe i+ Zﬂj - AR

i=1 i=0

p—1 p—1
+Z(Sj . APt_i =+ Z)\j . APSt_,‘ —+ o -
i=0 i=0
ETAt +ay - 11Mt + a3 RAt + oy VISAt +¢"7t—1 + &t
en donde s; es la perturbacion del modelo y V;_; es el tér-

mino de correccion del error retardado un periodo y que es
obtenido a partir de la estimacion por minimos cuadrados

“y ™ implican el rechazo de la hipétesis nula al 10, 5y 1%, respectivamente.

ordinarios (MCO) de la expresion (4). Es decir, se determina
de la siguiente manera:
Veer = Yeer — Bo— P1-Reet — Po - Peoy — B3 PSe_q (6)
Esta especificacion del modelo en 2 etapas nos permite
analizar las relaciones a corto plazo entre las variables a
través de los parametros u, 8, A y «. Cabe destacar la impor-
tancia de la estimacion de los parametros «;, ya que nos
permiten obtener una cuantificacion de los impactos a corto
plazo de los eventos puntuales sobre la demanda. A su vez,
también es muy relevante la estimacion del parametro ¢,
pues se puede interpretar como la velocidad a la que la
variable Y retorna a su situacion de equilibrio después de
haber sufrido un shock (Frankel et al., 2004). Sin embargo,
a pesar de que las estimaciones de estos parametros pueden
ser sumamente interesantes, nuestro principal objetivo es el
de estimar los impactos a largo plazo de las variables socioe-
condémicas (R, Py PS) sobre el turismo ruso a Espana. Es decir,
estamos fundamentalmente interesados en la estimacion de
los parametros B, ya que representan elasticidades. Ahora
bien, las estimaciones de estas elasticidades seran validas
siempre y cuando el MCE verifique ciertos requerimientos
economeétricos: a) los coeficientes estimados deben ser esta-
disticamente significativos; b)el modelo no debe mostrar
problemas de autocorrelacion, heterocedasticidad o mala

Tabla 3 Resultados del test de cointegracion basado en Johansen (1988) y Johansen y Juselius (1990)

Variables Ho H, Traza (p-valor) Auto-Valor (p-valor)
YR P PS r=0 r=1 57,01 (0,02) 29,78 (0,03)

o % 1 r<1 r>2 27,22 (0,27) 15,92 (0,30)

r es el nUmero de vectores de cointegracion. El retardo optimo elegido fue 6 usando el criterio de Schwarz y con los residuos incorrelados.
El valor de p se obtiene por la simulacion de Monte Carlo realizada por MacKinnon et al. (1999).
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Tabla 4 Estimacion puntual y por intervalo de los parametros del modelo a largo plazo

Variable Coeficiente estimado p Estimacion por intervalo
mediante bootstrap

Constante 17,78 0,00 (3,87; 21,55)

P -3,84 0,00 (—4,87; —2,85)

R 0,64 0,03 (0,16; 1,14)

PS 1,35 0,05 (0,20; 2,47)

La estimacion por intervalo fue llevada a cabo empleando el método bootstrap y, en concreto, el «accelerated bias-corrected method».

Se consideraron 10.000 réplicas y un nivel de confianza del 95%.

especificacion, y c) el coeficiente estimado que acompaia a
V:_1(¢) debe tener signo negativo y estar entre ceroy uno en
valor absoluto para garantizar la convergencia al equilibrio
ante un shock (Burke y Hunter, 2005), y debe ser estadisti-
camente significativo para corroborar la existencia de una
relacion a largo plazo entre las variables (Kremers et al.,
1992; Granger et al., 2000). Si el MCE estimado satisface
todos estos requerimientos, entonces se puede asumir que
las estimaciones de los parametros 8; son validas para cuan-
tificar el impacto a largo plazo de las variables R, Py PS
sobre la demanda de turismo ruso a Espana. Asimismo, los
coeficientes estimados &; en el MCE nos permiten cuantifi-
car el efecto a corto plazo de los eventos especiales sobre
la demanda.

4. Resultados empiricos

La tabla 4 muestra los coeficientes estimados del modelo a
largo plazo representado en la ecuacion (4). El primer hecho
a destacar es que los signos de los coeficientes estimados de
las variables en niveles son los esperados a priori y estan
de acuerdo con los principios basicos de la teoria del con-
sumidor. De esta manera, nuestros resultados permiten ver
como el coste del turismo en Espafia tiene un efecto nega-
tivo sobre la llegada de turistas rusos a Espana (P). Por el
contrario, la renta de los rusos (R) y el coste relativo de
la vida en los principales competidores turisticos tienen un
efecto positivo.

Otro aspecto relevante ofrecido en la tabla 4 es que
las estimaciones de los parametros nos permiten aproxi-
mar la elasticidad precio, renta y precio cruzada de la
demanda del turismo ruso a Espafia. Ademas de las estima-
ciones puntuales de las elasticidades, también se ofrecen
sus respectivos intervalos de confianza. Los intervalos han
sido construidos de forma eficiente y robusta por medio de
la técnica bootstrap (Efron y Tibshirani, 1998)'*. La estima-
cion del parametro asociado a la variable R B4 indica que la

4 La mayoria de los estudios han ofrecido una estimacién pun-
tual de los efectos a largo plazo. Sin embargo, se ha identificado
el problema de la posibilidad de obtener estimaciones poco preci-
sas debido a la variabilidad muestral (Li y Maddala, 1999). Es por
este motivo que complementamos nuestro analisis de la estimacion
puntual de las elasticidades con la estimacion de sus respecti-
vos intervalos. Los intervalos nos permiten evaluar el grado de
variabilidad de los parametros estimados y, ademas, determinar
su significatividad estadistica. Es decir, si el intervalo de confianza
empleando la técnica bootstrap incluye el valor cero, entonces el

elasticidad renta de la demanda de turismo ruso a Espana es
aproximadamente 0,64. Es decir, un aumento de un 1% en la
renta de los rusos originaria un incremento de un 0,64% en las
llegadas de ciudadanos de esta nacionalidad a Espana. Esta
estimacion refleja que los rusos no reaccionan de una forma
brusca ante variaciones en su nivel de renta. Esta escasa
reaccion implica que el turismo a Espana no es considerado
un bien de lujo por los ciudadanos rusos. Esto supone una
peculiaridad de esta nacionalidad, ya que en la literatura
se sugiere que el turismo es un bien de lujo y la elastici-
dad renta deberia estar en un rango comprendido entre 1
y 2", No obstante, una posible explicacién a la obtencion
de una elasticidad renta mas baja de lo esperado pudiera
deberse a que el turista ruso que llega a Espana se caracte-
riza por tener un nivel de renta elevado, y esto hace que sea
menos sensible a la variaciones en su renta'®. Por su parte,
el intervalo estimado fue de (0,16; 1,14), lo que confirma
la significacion estadistica de la elasticidad renta a un nivel
del 5% y sugiere una elasticidad renta unitaria.

La estimacion del parametro de la variable P (B;) revela
que la elasticidad precio de la demanda de turismo ruso a
Espafna es aproximadamente de 3,84. Es decir, un aumento
de un 1% en el nivel del coste relativo de la vida en Espana
originaria una disminucion del 3,84% de la demanda. Parece,
por tanto, que el turista ruso si reacciona de una forma muy
importante ante cambios en los costes, y en especial ante
las fluctuaciones del tipo de cambio euro/rublo. Esta impor-
tante reaccion ante modificaciones en los costes pudiera
deberse a que Espafa es un destino turistico que no esta
todavia posicionado en el mercado ruso. Si los costes aumen-
tasen, entonces el turista ruso podria decidir visitar otros
destinos, como por ejemplo Turquia o Egipto. El intervalo de
confianza bootstrap fue (—4,87; —2,85), confirmando que el
coste relativo de la vida entre Espafna y Rusia es un factor
relevante en la evolucion del turismo ruso a Espaia.

impacto estimado podria ser nulo y, en consecuencia, la variable no
tendria un efecto significativo sobre la demanda.

15 Esta afirmacion fue hecha por Crouch (1994) en base a su propia
experiencia. No obstante, los ultimos estudios sobre la demanda de
turismo internacional a Espana parece reflejar que el turismo ha
dejado de considerarse un bien de lujo para muchas nacionalidades
(Kulendran y Witt, 2001; Alvarez-Diaz et al., 2015a; Alvarez-Diaz
et al., 2015b).

16 Seg(in la informacion proporcionada por el Instituto de Estudios
Turisticos (IET, 2013), el gasto medio diario del turista ruso, sin
incluir los costes de transporte, ascendio a los 115 euros. Esta cifra
es muy superior al gasto medio de 78 euros que se observo para el
resto de nacionalidades.
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Tabla 5 Estimacion puntual y por intervalo de los parametros del MCE

Variable a corto plazo Coeficientes estimados p Estimacion por intervalo mediante bootstrap
Vi1 —0,11 0,00 (—0,17; —0,05)
ETA: —0,05 0,00 (—0,08; —0,02)
11M¢ —0,04 0,11 (—0,11; 0,03)
RA 0,05 0,02 (0,01; 0,07)
VISA¢ 0,04 0,00 (0,02; 0,09)

A Yiq -0,59 0,00 (—0,75; —0,43)
A R 0,76 0,05 (—0,16; 1,60)
A PS¢ —0,89 0,01 (—1,65; —0,17)
A Yia -0,38 0,00 (—0,59; —0,20)
A Yes —-0,20 0,01 (—0,38; —0,02)
A Re3 1,21 0,00 (0,33; 2,05)

A Pes 1,53 0,00 (0,44; 2,81)

A PSi3 —2,09 0,00 (—3,40; —0,86)
A Yiq —0,36 0,02 (—0,51; —0,20)
A Reg 1,56 0,00 (0,57; 2,39)

A Yis —0,28 0,00 (—0,45; —0,11)
A Y -0,37 0,00 (—0,54; —0,23)
A Py —0,99 0,00 (—1,56; —0,31)
A Ye7 —0,26 0,00 (—0,41; —0,11)
A Yt —0,27 0,00 (—0,40; —0,13)
A Reg 1,14 0,00 (0,40; 1,85)

A R 0,57 0,02 (—0,19; 1,35)
A Re-10 0,72 0,10 (—0,04; 1,41)
A Y12 -0,25 0,00 (—0,36; —0,12)

La estimacion por intervalo fue llevada a cabo empleando el método bootstrap y, en concreto, el «accelerated bias-corrected method».

Se consideraron 10.000 réplicas y un nivel de confianza del 95%.

El valor estimado del parametro de la variable PS (83)
nos permite aproximar la elasticidad precio cruzada de la
demanda. Esta estimacion revela que un aumento de un 1%
en el nivel del coste relativo de la vida en los principales des-
tinos turisticos que compiten con Espana por atraer turistas
rusos incrementaria la llegada de turistas rusos en un 1,35%.
El intervalo de confianza estimado por la técnica boostrap
fue (0,20; 2,47). Las elevadas estimaciones puntuales de las
elasticidades precio y precio cruzada de la demanda, asi
como la amplitud de sus respectivos intervalos de confianza,
no hacen mas que poner de manifiesto la elevada volatilidad
del turismo ruso. Rusia es un mercado emisor en expansion y
en donde existe una fuerte competencia entre los destinos
turisticos por atraer al visitante ruso. Pequeios aumentos
en el coste en un destino turistico haran que el turista ruso
lo sustituya por otro.

La tabla 5 muestra los coeficientes estimados del MCE
formulado en la ecuacion (5). El procedimiento de modeliza-
cion esta basado en una estrategia de modelizacion conocida
como «de-lo-general-a-lo-especifico» (Hendry, 1995)". Este
modelo refleja de una forma directa las dinamicas complejas

17 Es decir, partimos del modelo MCE con un nimero maximo de
retardos p=12, y lo estimamos por MCO. Este modelo es simpli-
ficado eliminando aquella variable diferenciada o aquel evento
especial menos significativo desde un punto de vista estadistico, y
el modelo es re-estimado de nuevo. Este procedimiento de elimina-
cion de la variable menos significativa y re-estimacion es repetido
hasta que todas las variables supervivientes a este proceso sean

a corto plazo que parecen existir entre la demanda de
turismo internacional ruso y sus principales determinantes.
A pesar de esta complejidad, es destacable el hecho de que
el coeficiente estimado asociado al término de correccion
del error retardado un periodo ¢ es igual a —0,11 y es alta-
mente significativo. Estas caracteristicas de este coeficiente
corroboran y dan robustez a la existencia de una relacion a
largo plazo entre la variable Y y las variables R, Py PS. De
forma complementaria, este coeficiente estimado también
nos ofrece informacion sobre la velocidad de ajuste al equi-
librio a largo plazo cuando se produce una perturbacion.
La desviacion del equilibrio a largo plazo provocado por un
shock se corrige cada mes en un 11%.

Otro aspecto que requiere nuestra atencion de la
tabla 5 es la interpretacion del impacto de los eventos
puntuales a partir de los coeficientes estimados «. Estos coe-
ficientes nos permiten aproximar el impacto de los eventos
puntuales sobre la demanda de turismo ruso a Espana'®. De
esta manera, los atentados terroristas han tenido un efecto
muy negativo sobre la decision de los ciudadanos rusos de
visitar nuestro pais. Nuestras estimaciones revelan que el
atentado del 11 de marzo de 2004 supuso en el corto plazo

estadisticamente significativas a un nivel determinado que, en nues-
tro caso, se ha especificado en un nivel de significatividad del 10%.
8 para ser mas precisos, el impacto de las variables ficticias
sobre la demanda de turismo ruso se ha calculado empleando el
coeficiente estimado del parametro « y la expresion matematica
proporcionada en Wooldridge (2012).
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Tabla 6 Diagndstico de los residuos del MCE
Valor p
R? ajustado 0,53 =
F-estadistico 9,24 0,00
» B-G LM T LM(1) 1,11 0,29
Autocorrelacion = est LM(12) 0,49 0,92
H dasticidad B-G-P Test 1,11 0,34
eterocedasticida Test de Harvey 0,88 0,62
Mala especificacion del modelo Test RESET 0,62 0,54

El F-estadistico contrasta la hipotesis nula de la nulidad conjunta de todos los parametros del MCE; LM(1) y LM(12) es el test de
correlacion serial de Breusch y Godfrey considerando 1 y 12 retardos; el B-G-P test es el test de Breusch-Godfrey-Paugan para detectar
heterocedasticidad, al igual que el test de Harvey. El test RESET de Ramsey contrasta la correcta especificacion del modelo.

una reduccion del 4,11% de la demanda, con un intervalo
de confianza asociado de (3,04; 11,63)". Por su parte, los
atentados cometidos por la banda terrorista ETA durante su
«Campana Terrorista de Verano» hizo que la demanda de
turismo ruso en cada atentado se redujese en un 4,89%,
con un intervalo bootstrap de (2,02; 8,33). Por el contrario,
segun se desprende de nuestros resultados, la inestabili-
dad politica y social generada por la «Primavera Arabe» en
paises como Egipto ha favorecido de una manera muy signi-
ficativa un aumento del turismo ruso a Espana. El impacto
estimado de este efecto muestra que la llegada de turis-
tas rusos a Espafna se ha incrementado en un 5,12%, con un
intervalo estimado de (1,01; 7,25). Esta sensibilidad del visi-
tante ruso ante atentados terroristas en territorio espanol
o la inestabilidad politica y social en ciertos paises arabes
esta reflejando el hecho de que uno de los factores que mas
influyen en su decision de viajar es el de sentirse seguro
en el destino elegido (IET, 2013)?°. Otro factor que ha inci-
dido de forma significativa en la demanda de turismo ruso
a Espana ha sido el acuerdo firmado entre la Union Euro-
pea y Rusia para facilitar la tramitacion y la expedicion de
visados turisticos. Este acuerdo diplomatico ha originado,
seglin nuestras estimaciones, que la llegada de turistas rusos
aumentase en un 4,06%, con el correspondiente intervalo de
confianza estimado (2,02; 9,42).

En la tabla 6 se presentan los valores de diferentes test de
diagnosis que nos permiten validar desde un punto de vista
econométrico la consistencia y la robustez de los resultados
del proceso de estimacion. En concreto, nos permite eva-
luar si el proceso de estimacion seguido en este estudio es
adecuado y robusto, y si las estimaciones de los parametros
B y a reflejan adecuadamente el impacto de las variables
explicativas sobre la demanda de turismo ruso. Como se
puede observar, el modelo presenta un ajuste no excesi-
vamente elevado (RZ-ajustado de 0,53), si bien es cierto
que no se puede hacer una valoracion de la bondad del

19 Se debe mencionar que esta variable no es estadisticamente sig-
nificativa al nivel de significacion establecido en nuestro estudio. No
obstante, se ha decidido mantenerla en el modelo ya que su valor
de p (0,11) esta muy proximo al 10% y, ademas, su inclusion hacia
incrementar el R2-ajustado del modelo estimado.

20 En Alvarez-Diaz et al. (2015b) también se constatd que los
atentados terroristas de ETA, el atentado yihadista del 11-M y la
inestabilidad en los paises arabes fueron unos eventos determinan-
tes en la explicacion de la demanda de turismo britanico a Espaia.

ajuste ya que esta depende en gran medida de la comple-
jidad del problema a tratar (Greene, 2003)'. Lo que si se
puede afirmar es que el valor del F-estadistico (9,24) nos
permite rechazar la hipotesis nula de que todos los para-
metros del modelo sean cero. Una diagnosis de los residuos
del MCE estimado nos lleva a concluir que no hay problemas
ni de autocorrelacion ni de heterocedasticidad. Para detec-
tar problemas de autocorrelacion se ha considerado el test
de Breuch y Godfrey para contrastar la hipotesis nula de
no-correlacion de los primeros p retardos que, en nuestro
caso, se han especificado en 1 y 12 retardos. Los resulta-
dos del estadistico nos permiten aceptar la hipotesis nula
y, en consecuencia, podemos argumentar desde un punto
de vista estadistico que los residuos del modelo estimado
no presentan problemas de autocorrelacion. La ausencia de
correlacion serial es también confirmada si analizamos el
correlograma de los residuos. Respecto a la deteccion de
problemas de heterocedasticidad, hemos considerado el test
de Harvey y el test de Breuch-Pagan-Godfrey. Ambos estadis-
ticos coinciden en aceptar la hipotesis de varianza constante
de los residuos (homocedasticidad) para un nivel de signi-
ficatividad del 10%. La correcta especificacion del modelo
es avalada por el test RESET de Ramsey. Ademas, siguiendo
las recomendaciones de Pesaran y Persaran (1997), también
hemos verificado la estabilidad de los coeficientes estima-
dos empleando los estadigrafos CUMSUM y CUMSUMQ?2. En
definitiva, todos estos test garantizan la robustez, la consis-
tencia y la eficiencia del proceso de estimaciéon del modelo
construido.

5. Conclusiones, implicaciones
y recomendaciones

El sector turistico se ha convertido en uno de los principa-
les motores de la actividad econémica en Espana. Es por

21 Es comin encontrar en la literatura modelos de demanda inter-
nacional de turismo incluso con valores muy bajos del RZ. Lise y
Tol (2002) observaron este hecho, pero resaltan la importancia de
que los parametros estimados sean significativos y estables como
indicador de robustez y consistencia del modelo estimado.

22 e ha calculado el correlograma de los residuos estimados, y
su significatividad estadistica fue contrastada mediante un experi-
mento de Montecarlo. El correlograma y los estadigrafos del CUSUM
y CUSUMQ no han sido incluidos en esta version del trabajo por
cuestiones de espacio.
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ello necesario potenciar este sector favoreciendo la afluen-
cia de un mayor nimero de turistas internacionales. Este
objetivo se logra por medio del disefio de estrategias que
permitan una ganancia de competitividad respecto a otros
destinos que, como Espana, basan su oferta en un turismo
de sol y playa. Ahora bien, para un disefio optimo de estas
estrategias es imprescindible conocer: a)qué factores son
los mas relevantes para explicar la demanda de turismo de
una determinada nacionalidad a Espaia, y b)cdémo varia
el turismo ante modificaciones en estos factores. La res-
puesta a estas cuestiones para el caso ruso es el objetivo
fundamental de nuestro estudio. La razdon que justifica
el que nos hayamos centrado en esta nacionalidad se debe
a que Rusia se ha convertido en uno de los mercados emi-
sores de turismo internacional mas importantes y dinamicos
en el mundo. Espana se ha beneficiado de este hecho, lle-
gando a triplicarse el nimero de visitantes procedentes de
Rusia desde 2009. Sin embargo, nuestro sector turistico esta
sometido a una fuerte competencia de otros destinos turis-
ticos mas tradicionales para el mercado ruso, como son el
turco o el egipcio. Hoy en dia es una prioridad y un reto para
el sector turistico espanol el poder atraer al mayor nimero
posible de visitantes procedentes de Rusia, asi como lograr
su fidelizacion.

En nuestro estudio se asumié como aproximacion de
la demanda de turismo ruso el nimero de llegadas de ciu-
dadanos de esta nacionalidad a territorio espanol (Y). Como
determinantes economicos explicativos de esta demanda se
considerd la renta de los rusos (R), el coste relativo de la
vida en Espana (P) y un indicador agregado del coste relativo
de la vida en una serie de mercados receptores del turismo
ruso y que son competidores de Espana (PS). En el modelo
también se tuvo en cuenta el efecto de una serie de eventos
especiales que afectan a la demanda de turismo ruso como
es el atentado del 11-M (11M), los atentados que cometié la
banda terrorista ETA con el claro objetivo de danar al sector
turistico (ETA), la inestabilidad generada por las revueltas
en ciertos paises arabes competidores con Espana (RA) vy,
finalmente, el acuerdo por el que se facilita la expedicion
de visados entre Rusia y la Union Europea (VISA).

El procedimiento propuesto por Johansen y Juselius
(1990) nos permitié6 comprobar la existencia de una rela-
cion causal a largo plazo, y no casual, entre la variable Y y
las variables R, P y PS. La verificacion de una relacion esta-
ble a largo plazo garantiza la posibilidad de modelizar esta
relacion y evitar el problema de las regresiones espurias. El
proceso de modelizacion planteado se basé en la construc-
cion de un modelo en niveles que recoge la relacion a largo
plazo entre las variables, asi como la relacion a corto plazoy
el ajuste al equilibrio por medio de un modelo de correccion
de error (MCE).

Las estimaciones de los parametros del modelo a largo
plazo pueden ser interpretadas como elasticidades. Estas
estimaciones son muy Utiles para los distintos agentes que
intervienen en el sector turistico, ya que les permiten
disefar de una forma dptima sus estrategias de inversion
y de fijacion de precios. Ademas, por otro lado, permi-
ten cuantificar de forma anticipada el impacto de un shock
sobre la demanda de turismo ruso a Espana. En concreto,
segun la estimacion de la Elasticidad Renta de la Demanda
podemos afirmar que un aumento de un 1% de la renta de los
rusos provocaria aproximadamente un aumento del 0,64 de

la demanda de turismo ruso a Espana. Este resultado es rele-
vante para los decisores politicos, ya que un analisis de la
evolucion de la renta de esta nacionalidad permite conocer
la evolucion futura de su demanda turistica. En este sentido,
segun las previsiones de crecimiento ofrecidas por el Banco
Mundial (2015) para Rusia y en base a la elasticidad renta
de la demanda estimada en nuestro estudio, se espera que
el descenso del nivel de renta previsto en Rusia para 2015
genere una disminucion de su turismo a Espafia cercano al
1,28%. Para 2016 se pronostica un estancamiento, y ya para
2017 se prevé que la mejora en los niveles de renta permita
una leve mejoria de la llegada de turistas rusos a Espafa,
cuantificada en un aumento del 0,7% de la demanda.

En cuanto a la Elasticidad Precio de la Demanda, nuestra
estimacion revela que los turistas rusos reaccionan de una
forma significativa al encarecimiento de la vida en Espafa.
De esta manera, un aumento en el coste relativo de la vida
en Espaia respecto a Rusia de un 1% tendria un impacto
importante en la demanda de turismo ruso a Espana, ya que
el nimero de visitantes bajaria en un 3,84%. Esta fuerte
reaccion es motivada, fundamentalmente, porque Espana
no es todavia considerado un destino turistico asentado para
el mercado emisor ruso. Existen, ademas, otros destinos
vacacionales mas populares para los rusos, como Turquia. Es
importante que el nivel de precios en Espana se mantenga
por debajo de los niveles existentes en Rusia y asi minorar,
dentro de lo posible, la pérdida de competitividad que esta
viviendo nuestro sector turistico por la fuerte depreciacion
que esta sufriendo el rublo.

La estimacion de la Elasticidad Precio Cruzada de la
demanda pone de manifiesto que existe una competencia
significativa entre Espaia y una serie de paises receptores
del turismo ruso, como son Turquia, Egipto, Grecia, Italia,
Tlnez, Chipre y Portugal. En particular, un aumento del 1%
en nuestro indicador agregado del coste relativo de la vida
en estos paises respecto a Espana originaria un aumento
del 1,35% en la llegada de turistas a nuestro pais. El sec-
tor turistico espanol debe hacer un esfuerzo por ser mas
competitivo e intentar ganar cuota de mercado a costa
de paises de la zona euro como ltalia, Portugal y, sobre
todo, Grecia. La razon de esto es que estos paises no
dependen de la evolucion del tipo de cambio para obtener
ganancias de competitividad respecto a Espana. No obs-
tante, ademas de la contencion de costes, el sector turistico
espanol deberia adoptar una serie de medidas que favore-
ciesen una ganancia en la relacion calidad/precio respecto
al servicio turistico ofertado por los paises competidores.
Algunas de las posibles medidas a tener en cuenta seria
incrementar la oferta de paquetes turisticos en Rusia, o bien
ofertar servicios pensados exclusivamente para el turista
ruso, como ya sucede en otros destinos como Turquia. Entre
estos servicios se pueden mencionar, por ejemplo, disponer
de personal o guias turisticos de habla rusa, o bien tener
canales rusos de television en los hoteles.

Respecto al impacto de los eventos puntuales, nues-
tras estimaciones muestran que los turistas rusos son muy
sensibles a los atentados terroristas que se pudieran come-
ter en territorio espanol. En particular, los atentados de
ETA en importantes destinos turisticos originaron una reduc-
cion el nUmero de turistas rusos del 4,89%. Del mismo modo,
el atentado del 11-M redujo la demanda en un 4,11%. Esta
sensibilidad es coherente con las preferencias reveladas
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por los turistas rusos, ya que entre las principales razones
para visitar un lugar se encuentra la de sentirse seguro.
Las autoridades publicas deben garantizar la seguridad de
los principales destinos turisticos espafoles y no escati-
mar esfuerzos en la prevencion de atentados terroristas ya
que, ademas de los posibles dafos personales y materiales,
suponen un grave perjuicio para uno de los sectores mas
importantes de la economia espafola.

Nuestro estudio también ha revelado que un factor posi-
tivo para la llegada de turistas rusos a Espana ha sido la
inestabilidad politica y social vivida en ciertos paises ara-
bes. Este factor coyuntural ha permitido que la llegada de
turistas procedente de Rusia se incrementase en un 5,12%.
Ahora bien, es importante destacar que el gran beneficia-
rio de esta inestabilidad ha sido uno de nuestros principales
competidores: Turquia. Este pais ha fortalecido su condi-
cion de ser el principal destino receptor del turismo ruso.
Ademas de este hecho, ya se esta observando en los Ulti-
mos anos una recuperacion del turismo ruso en estos paises
arabes, y especialmente en Egipto. El gobierno de este pais
esta adoptando una serie de medidas con el claro objetivo
de potenciar la llegada de turistas rusos. Entre estas medi-
das se encuentra la exencion temporal de pagar las tasas de
expedicion de visados y la posibilidad de pagar los servicios
turisticos en rublos.

Finalmente, también se ha estimado el impacto del cam-
bio en la politica de visados entre la Unidn Europea y Rusia.
Este acuerdo, que entrd en vigor en junio de 2007, faci-
litd en gran medida la expedicion del visado. Segln nuestras
estimaciones, la reduccion de los costes de transaccion que
permitid este acuerdo origin6 un aumento de la demanda de
turismo ruso a Espana de un 4,06%. Esta estimacion supone
un elemento novedoso de nuestro trabajo ya que, hasta este
momento, no se habia cuantificado el impacto de un cambio
en la politica de visados. Este resultado puede servir como
referencia positiva para aquellos paises que se plantean una
mayor flexibilizacion en la expedicion de visados.

En conclusion, no es de esperar que el turismo ruso se
convierta en una nacionalidad determinante para el sec-
tor turistico espanol. Existen toda una serie de factores
que juegan en contra de Espana como destino receptor del
turista ruso. Entre estos factores negativos se pueden des-
tacar la disminucion de renta de los ciudadanos rusos, la
fuerte depreciacion del rublo, la fuerte competencia con
otros destinos turisticos como Turquia, y la mayor estabi-
lidad que se observa en los destinos turisticos arabes. No
obstante, Espaiia debe mejorar en la relacion calidad/precio
para poder competir con paises de la zona euro, como Gre-
cia, Italia o Portugal.
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