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Osmar Leandro Loaiza Quintero; David Hincapié Vélez

Un estudio de las brechas municipales en calidad educativa en
Colombia: 2000-2012

Vol. 34, ntim. 79 (Edici6én especial sobre crecimiento desbalancea-
do, transformaciones estructurales y difusion tecnolégica 2016)
pp. 3-20

Este articulo pretende estudiar las desigualdades regionales en
materia de rendimiento educativo a nivel de basica secundaria, para
el periodo 2007-2012, en los municipios colombianos. La calidad edu-
cativa municipal se mide a través de los resultados de la prueba Saber
11, aplicada a estudiantes de Gltimo grado. Para tal efecto, se utiliza un
enfoque de convergencia, pero a diferencia de la literatura convencio-
nal, se vincula al andlisis el componente espacial o geografico como
determinante del rendimiento educativo, y variable explicativa de las
altas desigualdades educativas del pais. Los resultados muestran que
el rendimiento educativo de los municipios no presenta un proceso
de convergencia en todas las areas del conocimiento, sino que, por el
contrario, los municipios se agrupan (conforman clisteres) de acuer-
do a su nivel de calidad educativa. Ademas, se observa que el nivel de
calidad educativa del vecindario tiene una fuerte influencia sobre las
probabilidades que tiene un municipio de escalar o descender en la
distribucion de la calidad educativa.

Carlos Andrés Brando

Winners and losers in the allocation of credit during the era of
import-substitution industrialisation in Colombia, 1940-1967
Vol. 34, ntim. 79 (Edicién especial sobre crecimiento desbalancea-
do, transformaciones estructurales y difusién tecnolégica 2016)
pp. 21-39

This paper examines the structure and dynamics of institution-
alised flows of credit between economic sectors — with a distinct em-
phasis on industry - during the era of import-substitution industrial-
isation. Using the debate between “balanced vs. unbalanced growth”
theories as prompting guide, the paper challenges conventional wis-
dom sustaining that the state supported industrialisation by provid-
ing ample/subsidised credit to industrialists. The argument in this
article is that the relative share of institutionalised credit flowing to
manufacturing was significantly lower than hitherto assumed, when
the sectoral allocation considers the financial system as a whole. In
fact, it is argued that industrialists were the losers in a financial sys-
tem in which key players - the Central Bank (CB) - represented com-
peting interests. This proposition is substantiated with a combination
of newly constructed datasets integrating credit series for public and
private banks, as well as data discriminating the sectoral allocation of
resources originating in the CB.

Adrian de Ledn Arias; Irving Joel Llamosas Rosas

Trade liberalization and regional productivity growth: Some les-
sons from Mexico’s Northern Border manufacturing after 20 years
Vol. 34, niim. 79 (Edicién especial sobre crecimiento desbalancea-
do, transformaciones estructurales y difusién tecnoldgica 2016)
pp. 40-50

The analysis of productivity performance of the Mexican Northern
Border offers an interesting case study for that objective. This is be-
cause it combines mobile growth factors due to regional reallocation
of economic activity and, on the other hand, the fact that factors that
are considered immobile in the literature such as education, infra-
structure and specialization were initially localised in Central Mexico.
We show that, throughout this period, in the Northern Border the ac-
cumulation of immobile factors and the efficiency in its advantage
have been determining factors in its economic growth.

Julian Villamil S.; Gustavo Hernandez

Encadenamientos, clisteres y flujos de trabajo en la economia co-
lombiana

Vol. 34, nam. 79 (Edicién especial sobre crecimiento desbalancea-
do, transformaciones estructurales y difusion tecnolégica 2016)
pp. 51-65

Conocer de manera profunda las relaciones de interdependencia
de la estructura econémica es de gran importancia en el ejercicio de
disefio de politicas econémicas. Este trabajo usa el modelo insumo-
producto para el analisis econémico. Se aplican dos enfoques no usa-
dos tradicionalmente para la economia colombiana: analisis de des-
composicion espectral (Dietzenbacher, 1992) e identificacién de
clasteres (Garbellini y Wirkierman, 2014). El resultado es la construc-
cién de indicadores de encadenamientos sin sesgo de sobrestimaciéon
o subestimacién, y la identificacién de cldsteres de manera endégena.
Adicionalmente se derivan los flujos de trabajo incorporado que se
propagan a través de la red productiva. Cada uno de estos flujos se
descompone en indicadores que permiten caracterizar los clisteres
de acuerdo a su cercania con la demanda final, su grado de cohesién
con la red y su importancia para el resto del sistema.

Carlos Humberto Ortiz; Diana Marcela Jiménez

A Smithian analysis of the Colombian economic growth

Vol. 34, niim. 79 (Edicién especial sobre crecimiento desbalancea-
do, transformaciones estructurales y difusién tecnoldgica 2016)
pp. 66-77

Statistical analyses show that, after controlling for the accumulation
of productive factors, the joint effect of the diversification of
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manufacturing inputs and the urban population purchasing power
has a positive and significant impact on the Colombian economic
growth. Furthermore, there is statistical evidence that shortages or
deficiencies of public infrastructure and public services, as well as the
violations of property rights diminish economic growth. These results
are consistent with the Smithian vision of economic development.

Romilio Labra; Juan Antonio Rock; Isabel Alvarez

Identifying the key factors of growth in natural resource-driven
countries. A look from the knowledge-based economy

Vol. 34, nam. 79 (Edici6n especial sobre crecimiento desbalancea-
do, transformaciones estructurales y difusién tecnolégica 2016)
pp. 78-89

The effect of natural resources (NR) on growth has been a topic
widely discussed in the economics literature. The evidence shows a
predominant negative impact of this, but this can be neutralized if
countries adopt a more knowledge-intensive industrial structure. This
paper seeks to explore the key factors for growth in natural re-
source-driven countries under a knowledge economy perspective, pro-
viding new evidence that corroborates how a development path based
on NR is plausible when some conditions are present. Performing clus-
ter and panel data analyses, our findings reveal the essential role of
openness and Foreign direct investment (FDI) to access foreign tech-
nologies as key driving factors. Meanwhile, the case of Chile confirms
the importance of intangibles for a country’s growth, and demonstrates
that a weak innovation capability can become a serious blockage for
sustained progress despite the successful advance in other dimensions.

Jimmy Melo

Precios de los activos bajo ambigiiedad estructural: portafolios
cautelosos, prudenciales y conservadores

Vol. 34, nam. 80 (Edicién junio 2016)

pp. 91-102

Este articulo analiza los efectos extensivo (portafolio conservador) e
intensivo (portafolios cauteloso y prudencial), generados por dos tipos
de ambigiiedad: idiosincratica y estructural. Bajo estas formas de
ambigiiedad los agentes no participan en algunos mercados de activos,
lo cual reduce los precios de los activos por la liquidez que deja de
inyectarse en estos mercados. De otro lado, al incorporar ambigiiedad
estructural existe una prima de ambigiiedad descontada sobre los
precios y, en equilibrio, un canal de trasmisién de estos efectos sobre los
precios a través de los diferentes mercados. Al introducir ambigiiedad
estructural, considerada como ambigiiedad sobre la sensibilidad de los
precios a las macroinnovaciones que se agregan desde un nivel micro, es
posible identificar los vinculos entre los diferentes segmentos del
mercado de activos riesgosos. Con estas caracteristicas, este articulo
argumenta que los precios reaccionan suavemente a macroinnovaciones
si el peso relativo de los agentes aversos a la ambigiiedad es bajo y el
vinculo objetivo entre los mercados es débil.

Christian Camilo G6mez Cafion

Consecuencias de ser padre a temprana edad sobre los ingresos:
Caso colombiano

Vol. 34, nim. 80 (Edicién junio 2016)

pp. 103-125

Este estudio estima la penalidad que se presenta en los ingresos
laborales de los padres que tuvieron sus hijos a edad temprana, antes
de los 21 afios, en relacién con aquellos que postergan su paternidad.
Para corregir los problemas de endogeneidad se usan técnicas de
correspondencia (propensity score matching) y el método de Heckman.

Los resultados sugieren que los padres a edad temprana tienen una
penalidad del 11,7% en sus ingresos por hora. Los impactos son mayores
en magnitud para las mujeres (12,7%) que para los hombres (5,3%), y los
canales de transmisién son heterogéneos segiin sexo. La paternidad
temprana se produce en un momento critico del ciclo de vida, donde
aumenta la probabilidad de interrumpir eventos importantes en la
formacion de capital humano, y produce cambios en la forma en que
los padres jévenes se vinculan al mercado laboral como consecuencia
del cuidado y del mantenimiento econémico del nifio.

Lina Marcela Osorio-Copete

Reforma tributaria e informalidad laboral en Colombia: Un anali-
sis de equilibrio general dinamico y estocastico

Vol. 34, nim. 80 (Edicién junio 2016)

pp. 126-145

En 2012 el Gobierno Nacional de Colombia aprobé una reforma tri-
butaria que tenia como objetivo central promover la formalizaciéon
laboral. El presente documento busca evaluar la efectividad de esta
reforma con un modelo de equilibrio general dindmico y estocastico
calibrado para Colombia. Dicho modelo cuenta con dos sectores pro-
ductivos, uno informal y otro formal, y una estructura impositiva que
captura los cambios mas importantes de la reforma. Los resultados
indican que esta tuvo un impacto positivo en la reduccién de la infor-
malidad laboral en 2,3 puntos porcentuales. Ademas, al tener en
cuenta el horizonte de preanuncio natural en una reforma tributaria,
variables como la produccién, el consumo, la inversién y la informali-
dad laboral tienen un comportamiento opuesto en el corto plazo
cuando se comparan con los resultados de convergencia en el largo
plazo. Es asi como, una vez anunciada la reforma tributaria, se obser-
va un aumento en la informalidad laboral, aunque este desempefio se
revierte en el largo plazo. Este comportamiento es validado con los
datos observados para Colombia después del anuncio de la reforma,
lo que refleja la importancia de incluir en el analisis la temporalidad
de los cambios de politica para explicar la reaccién que generan en las
variables macroeconémicas.

Davinson Stev Abril-Salcedo; Luis Fernando Melo-Velandia; Da-
niel Parra-Amado

Impactos de los fendmenos climaticos sobre el precio de los alimen-
tos en Colombia

Vol. 34, nam. 80 (Edici6n junio 2016)

pp. 146-158

En este documento se estima el impacto de los fendmenos climaticos
sobre el crecimiento de la inflacién de alimentos. Para ello se utilizan
funciones de impulso-respuesta generalizadas de un modelo no lineal
de transicion suave para la inflacién de alimentos y las anomalias del
indice de la temperatura superficial del mar 3,4 (ENSO). Este analisis se
realiza para el periodo mensual comprendido entre junio de 1955 y
mayo del 2015. Los resultados obtenidos indican que estos choques son
transitorios y asimétricos. En particular, un choque positivo y fuerte
sobre ENSO tiene un efecto significativo sobre el crecimiento de la
inflacién de alimentos y la incrementa en 72,5 y 100 puntos basicos en
el cuarto y quinto mes después de la perturbacién, respectivamente.

Fabian Camilo G6mez Rodriguez; Leonardo Santana Viloria
Convergencia interregional en Colombia 1990-2013: un enfoque
sobre la dindmica espacial

Vol. 34, nam. 80 (Edicién junio 2016)

pp. 159-174

Este documento analiza la convergencia del producto interno bruto
per capita (PIB pc) en Colombia durante el periodo de 1990 a 2013. Los
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resultados muestran un proceso de convergencia para los afios de
1999 a 2006, mostrando evidencia estadistica a favor de la existencia
de dependencia de error espacial. Para estos afios, los choques
aleatorios en un departamento determinan el movimiento de las
economias y la interaccién sobre estas no esta sujeta a los limites
administrativos. Se puede observar un proceso de crecimiento para la
regién Andina y Caribe, caso contrario lo que pasa en algunas zonas
de la regién Orinoquia y Amazonas, lo cual permite concluir que el
proceso de convergencia es causado por un proceso de factores
espaciales no observables los cuales dieron una transicion hacia el
crecimiento de la regién Caribe y Andina. Ademas, se mantienen
constantes en el tiempo los departamentos con PIB pc alto y bajo. El
principal aporte de este trabajo a la literatura sobre convergencia en
Colombia es la incorporacion en el analisis de los factores espacio y
tiempo simultineamente, asi como la validacion de la existencia de
convergencia para el periodo sefialado.

Alessio Ciarlone; Andrea Colabella

Spillovers of the ECB’s non-standard monetary policy into CESEE
economies

Vol. 34, niim. 81 (Edici6én diciembre 2016)

pp. 175-190

In this paper we provide evidence that ECB’s asset purchase pro-
grammes spill over into CESEE countries contributing to easing their
financial conditions, both in the short- and in the long-term through
different transmission channels. In the short run, a selected number
of financial variables in CESEE markets appear to respond to the news
related to ECB non-standard policies, moving in the expected direc-
tion. On a longer-term horizon, we found that that portfolio and
banking capital inflows towards CESEE economies were affected by
announcements of ECB’s asset purchase programmes and actual asset
purchases, pointing to the existence of a portfolio rebalancing and a
(banking) liquidity channels in the latter case.

Laura Andrade-Pardo; Oscar Valencia-Arana; Diego Vasquez-Es-
cobar; Mauricio Villamizar-Villegas

Uncovering the portfolio balance channel with the use of sover-
eign credit ratings

Vol. 34, ntim. 81 (Edici6én diciembre 2016)

pp. 191-205

In this paper we study exchange rate effects due to shifts in the
portfolio composition of the Colombian financial sector during 2003-
2014. We first provide a theoretical understanding of the channel’s
transmission mechanism by modeling how the banking sector opti-
mally allocates its portfolio composition. This allows us to character-
ize departures from the uncovered interest rate parity condition (UIP)
in terms of foreign and domestic assets. In the empirical application,
we control for a potential simultaneity bias by using a novel instru-
ment for portfolio compositions: the use of sovereign credit ratings
and outlook changes made by Moody’s, Standard and Poor’s and Fitch
Ratings. Our findings indicate that shifts in portfolio balances affect
only the long term (5-year) risk premium in up to five months before
the effects subside. Additionally, we find stronger and more persistent
portfolio effects in cases in which US ratings increased relative to Co-
lombian ratings.

Luis Eduardo Arango; Freddy Felipe Parra-Escobar; Alvaro José
Pinzén-Giraldo

El ciclo econémico y el mercado de trabajo en Colombia: 1984-
2014

Vol. 34, nam. 81 (Edici6én diciembre 2016)

pp. 206-228

Presentamos la evolucién de ocho variables del mercado laboral a
lo largo del ciclo econédmico para distintas ciudades y grupos demo-
graficos. Las fechas utilizadas para identificar las fases de recesién
fueron tomadas de Alfonso et al. (2013) y de Jaulin (2013). La eviden-
cia sugiere que la participacién laboral tiende a ser aciclica, mientras
que la tasa de ocupacion es prociclica. Sin ambigiiedades, en las rece-
siones el desempleo aumenta. Los cesantes aumentan en momentos
de crisis; es decir, los despidos y la reinsercién al mercado parecen ser
los eventos mads regulares durante los periodos de contraccién econd-
mica. El salario medio por hora junto con las horas normalmente tra-
bajadas son prociclicas en el periodo posterior a 2008.

Javier G. Gémez-Pineda

La inflacién bajo una perspectiva monetaria: Colombia, 1951-
1963

Vol. 34, niim. 81 (Edicién diciembre 2016)

pp. 229-241

El articulo estudia la inflacién en Colombia durante la segunda
posguerra y su relacién con el crecimiento del dinero en el largo pla-
zo. El articulo aborda el tema de los desplazamientos de la velocidad
de circulacién del dinero por medio de una estimacién de la demanda
de dinero en donde la monetizacion de la economia sigue un proceso
estocastico, especificamente una tendencia lineal local. Este proceso
sirve para capturar de forma parsimoniosa y general desplazamientos
graduales de la demanda de dinero originados tanto en la monetiza-
cién como en la innovacién financiera. En el articulo se evalda la pre-
dictibilidad de la velocidad de circulacién del dinero por medio de
una medicién de su error de prondstico. Los resultados muestran que
la velocidad no fue predecible debido a la magnitud del error de pro-
néstico. La principal implicacion de politica es que una vez estimados
los desplazamientos de la demanda de dinero, el enfoque monetario
puede dar informacién sobre la postura pasada de la politica moneta-
ria; sin embargo, como los desplazamientos de la demanda de dinero
son impredecibles hacia el futuro, el enfoque monetario no permite
anclar la inflacién en el largo plazo. Otra implicacién de politica es
que la estabilizacién del sector externo de acuerdo con el enfoque
monetario de la balanza de pagos era dificil debido a la ausencia de
relacién entre el crecimiento del dinero y la inflacién en el corto pla-
zo.

Karina Lujan Temporelli; Pablo Daniel Monterubbianesi
Aportes de la economia de la salud al estudio de la transicién de
riesgos sanitarios: el caso de la obesidad

Vol. 34, nam. 81 (Edicién diciembre 2016)

pp. 242-252

Las transformaciones epidemioldgicas, demograficas y socioeco-
noémicas acaecidas en las Gltimas décadas imponen nuevos retos a los
sistemas de salud. Al analizar las causas de muerte en el mundo, se
encuentra que cuatro son las de mayor prevalencia: las enfermedades
cardiovasculares, el cancer, las enfermedades respiratorias cronicas y
la diabetes. A su vez, estas enfermedades son causadas en gran parte
por tres factores de riesgo: el tabaquismo, el sedentarismo y la mala
alimentacion.

El punto de vista econémico ayuda a comprender y predecir la
conducta humana en un amplio rango de situaciones, constituyendo
un enfoque de vital importancia para el disefio de instituciones y po-
liticas que se adectien a las necesidades de las poblaciones. Dada la
amplia expansién del sobrepeso y la obesidad, relacionados con con-
ductas poco saludables, el objetivo general de este trabajo consiste en
realizar una revision sistemadtica de los principales aportes teéricos y
empiricos que se han hecho desde la economia de la salud para la ex-
plicacién de este fenémeno.



